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Giris

Diinya iizerinde sanayinin ve dis ticaretin iyice gelismeye bagladiga
Ikinci Diinya Savasi'ndan bugiine kadar gegcen déneme baktigimizda, sanayi-
lesmis iilkelerin sermaye fazlaliklaraina karsilik, az gelismis iilkelerdeki
sermaye azligil ve bunun neticesinde Gdemeler bilangolarinda devamli agik
gormekteyiz. Petrol ihrag¢ eden iilkelerin gelir fazlaliklarani gelismekte
olan pazarlarda ve finans merkezlerinde yatirima soktugu gercegi de gozar-
d1 edilmemelidir. Odemeler bilancosu fazlaligar olan iilkelerden, bilango
ac1g1 olan iilkelere dogru olan kaynak transferlerinde bankalar aracilik
gbrevini iistlenmis bulunmaktadir. Bankalarda bu transferlerde aracilik

etmeleriyle kazanacaklari prestij ve geliri diisiinmektedirler.

Diger taraftan, iigiincii diinya iilkeleri ©nce politik, sonra ekonomik
bagimsizlik diyerek 6nce politik bagimsizliklarini kazandilar. Politik ba-
gimsizliktan sonra ekonomik bagimsizlaiklarani kazanmak i¢in disariya, dis
pazarlara agilmaya giristiler. Ortak 6zellikleri, i¢ tasarruf oranlarinin
diisiik olmasiydi. Bundan dolayi, i¢ sermayelerini yabanci sermaye ile bir-
lestirerek, ekonomik kalkinmayi saglamaya ¢alismislardir. Bunun sonucu,
gelismekte olan iilkelerin ithalatinin, ihracatina oranla daha fazla ol-
mas1 ve ddemeler bilangosu agiklarinin azaltilmasi yolunda gelismis iilke-
ler tarafindan Onemli boyutlarda uluslararasi finansman imkanlari getiril-
mesidir. Uluslararasi kaynaklara genis oranda basvurulmasi, orta ve uzun
siireli kredilerin kosullarinin borglanan iilkeler lehine afirlik kazanmasi,
bankalararasi rekabetin siddetlenmesine yol agmistir. Kredi vadelerinin
uzamasi, bankalar a¢isindan isletme riskinden baska, genel iilke riski ve
kredi degerliligi sorununa 6nem kazandirmistir. Bunun sonucu olarak, de-
gisik boyutlardaki bankalarin kredisi riskini azaltma isteklerinin bir so-

nucu olarak, birleserek konsorsiyum kurma egilimi artmistair.

Gerek Osmanla Imparatorlugunun son zamanlara, gerek geng Tiirkiye
Cumhuriyeti hep finansman sikintisi ¢ekmisler ve dis ticaretleri siirekli
acik vermistir. Uretim yetersizligi i¢ finansman noksanlifi disa agilma

yetersizligi yillar boyu en 6nemli sorunlarimiz olagelmistir.

Cumhu;iyetin ilanindan sonra devletlestirmenin faydasiyla iiretim
artisi saglandi. Ancak iiretim sadece yurt ihtiyacina yonelik olarak yapi-

liyordu. Ihracatimizda taram iiriinlerine dayaliydi. Geleneksel tarim
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Uriinlerimiz uzun yillar dis ticaretten biiyiik pay aldi. (iiziim, incir, fis-—
tik sonralari ¢ay, her ne kadar son radyasyon olayi ile darbe aldi isede)
Bu iiriinlerin yoneldigi pazarlar ne bu pazarin alicilari belirli oldugu
ig¢in dis satim pazarlamasi bu yillar boyunca bir sorun olusturmadi. Bu
mallarin alicilari genellikle iilkemize gelerek gerekli baglantilari kur-~

makta ve mallari teslim almaktadarlar.

Ancak son yillarda ihracatin yapisinda Onemli degismeler goriilmiis,
giderek sanayi iiriinlerinin dis satim ig¢indeki payi artmistir. Sanayi mal-
larinin ihracat i¢indeki payinin artmasi yaninda, sanayi mallarinin ihra-

catinda mal gesitleride artma egilimide gdstermistir.

Dis borglara 6demenin; ihracati arttirmaktan baska caresi olmadiga

ig¢in ihracati arttirici galismalar yogunlasti. Tesvik tedbirleri ¢ikarilda.

Odemeler dengesi ag¢1gini Onlemek icin sadece mal degil hizmet iiret-
mekte gerekmekte. Odemeler dengesi ihracat ve goriinmeyen kalemlerden olu-
suyor. Goriinmeyen kalemler kapsaminda is¢i dovizi, turizm, navlun gelirle-

ri sGz konusudur.

Ote yandan siyasal karar organlarinin serbest rekabet ilkesini be-
nimsemeleri, yabanci iilkelerin yatiraimcilarinin ve bankacilarinin iilkemiz

pazarini ¢ekici bulmalarina neden olmaktadir.

Yabanci bankalarla yurt iginde rekabet eden bankalarimiz, dis
pazarlarda batili iilkelerin biiyilk bankalarinin yaninda mevcut yéntem ve
olanaklari kisa siirede benimseyip uygulama durumu ile karsi karsiya kal-

mistar.

Diinya iizerindeki tiim iilkeler, mali zorluklardan kurtulus yolu ola-

rak ihracati gﬁrmektedirlef. Bankalarda bunun bir uzantasidar.

Tirkiye uzun yillardan beri disa agilmak isteyen, ancak ig¢ ve disg
ekonomik, sosyal ve politik olaylar nedeniyle yeterince agilamamistar.
1980 yilaindan sonra disa agilarak diinya ekonomisiyle entegrasyon yoluna
girmis ve ilerlemeye galismaktadir. Digsa a¢ilmanin bir sonucu olarak,
yurtdisinda is yapmak isteyen Tiirk miiteahhit firmalarinin, teminat mek-

tubuna olan talebinin arttifini gdrmekteyiz. Fakat Tiirk bankalarinin di-
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sarida yeterince taninmamis olmasi sonucunda, teminat mektuplarina ulus-
lararasi bir bankanin kontrgaranti vermesi gerekmekteydi. Bankalarimiz
disari agilmanin gerekliligini bu Srnekle daha iyi anlamislardair. Boyle-
ce Tirk bankalarinin disa agilmasi gergeklesmeye baslamistir. Tiirk fir-
malarinin dis kredi talepleri, ihracatin hem Tiirk firmalarina, hem de
yabanca firmalara kredi saglamak yoluyla gelistirilmeye caligilmasa,
bankalirimizi diinya bankacilik sistemiyle entegrasyona girmelerini sap-
lamistar. Tiirk bankalari uluslararasi sahada, Tiirkiye'nin disa ag¢ilmasina
paralel bir gekilde, kendilerine iyi bir yer edinmek igin 1980 yilindan
sonra daha da yogun bir ¢abaya girmislerdir. .

Tezin birinci boliimiinde, dis ticaretinin yapilmasinin nedenleri
ve Tirkiye'nin dis ticareti,.1980 Oncesi ve sonrasi planli donemlerde
ithalatimiz ve ihracatimiz ele alinmistir. Ayni bodliimiin sonunda uluslara-

rasil ticarette bankalarin rolii agiklanmistar.
Tkinci boliimde dis ticarette Odeme sekilleri incelenmistir.

Son olarak iigiincii boliim olan dis ticaretin finanse edilmesi usul-
lerinde, kredi tiirleri ile ithalat¢i ve ihracatg¢ilarin bu kredilerden
yararlanma gekilleri genis bir sekilde ele alinmis Ozellikle G6zel finans
metodlari olarak tanimlayabilecegimiz: "Leasing" (Finansal Kiralama),
"factoring" ve forfaiting" islemleri detayli olarak incelenmis, factoring
ve forfaiting iglemleri heniiz iilkemizde tam olarak isleme sokulmadigin-—
dan bankalardan uygulamalil Srnek temin edilmemis fakat metin ig¢inde &rnek-
ler verilmistir. Ayraca tezin son kismina bankalarca dis ticaret islem-
lerinde kullanilan gesitli belgeler ek olarak konulmustur. Tezin yazilma-

sinda elden geldigince giincel kaynaklardan yararlanilmistir.

Benim bu ¢aligmayi yapmaktan amacim Tiirkiye'de oldukga az ele
alindigini sandigim bir konunun bir kez daha ele alinmasinin yararli

olacagini diisiinmemdir.
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Birinci BOLIM
DIS TICARET YAPIIMASI NEDENI VE TURKIYE'DE DIS TICARET
1- ULKELER NEDEN DIS TICARET YAPARLAR

Uluslararasi toplum biiyiiklii kii¢iiklii ylizden fazla iilkeden olusmug-
tur. Bu iilkeler, tarihsel geg¢mis, dogal kaynaklar ve ekonomik gelisme gi-

bi temel 6zellikler bakimindan farklalik gosterirler.

Ne gecmiste ne de giiniimiizde, uluslararasi ticaréte bagvurmayan
bir iilke yok gibidir. Bugiin, sanayile@ﬁis piyasa ekonomisi iilkeleri za-
man zaman gosterdikleri inig-¢ikiglara ragmen, serbest dis ticaret ve
uluslararasi uzmanlasmayil ana ilke olarak. benimsemislerdir. Bu iilkeler
gecmigte, dis ticaret ve kambiyo kisitlamalarini kaldirarak diinya ti-
caret hacmini artirmak yolunda Onemli ¢abalar gdstermislerdir. Az gelig-—
mis {ilkeler ise aksine, serbest ticarete yoBun bir miidahalede bulunarak
dis ticareti ekonomik kalkinmanin bir araci olarak diizenlemeye calisir-
lar. Sosyalist Blok iilkeleri, siyasal felsefelerinin bir geregi olarak
Bati'ya karsi kapali ekonomi politikasi giitmektedirler. Fakat ekonomik
zorunluluklar dolayisiyla Bati Bloku ile yaptiklari ticaret yine de
onemli boyutlara ulasmaktadir. Dis ticaretin ana .nedeni olarak ii¢ faktor
ki bunlar yerli iiretimin yetersizligi, uluslararasi fiyat farkliliklari

ve mal farklilastirmasidir.(l)
1.1. YERLI URETIMIN YETERSiZLiGi

Dis ticaretin 6nemli nedenlerinden birisi, belirli mallarain ba-
z1 iilkelerde hig¢ iiretilmemesi, ya da yerli i{iretimin ulusal ihtiyag¢lari
karsilamaya yeterli olmamasidir. Diinyada higbir iilke her bakimdan kendi
kendine yeterli degildir. I¢ talep ag¢igimi gidermenin yolu ise dis ti-

carettir.
1.1.1. Dogal Kaynaklarin Yer Yiiziine Dengesiz Dagilima

Bazi iiriinler, toprak, su, giines ve hava yoniinden belli 6zellik-

(1) Halil Seyidoplu, Uluslararasa Iktisat Teorisi-Politika ve Uygulama,
Turhan Kitabevi, 2.b., Ankara, 1982, s.9
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lerde dogal kaynaklar gerektirirler. Bu her seyden &nce gida maddeleri
ve hammaddeler gibi tarimsal iiriinler bakimindan s6z konusu olmaktadir.
Ornegin bugday, kahve, cay, findik v.b, maddeler her tiirlii iklim kosu-
lunda yetigfirilemez..Bunun gibi petrol, demir uranyum v.s. gibi maden

rezervleri de her iilkede yeterli 6lgiide mevcut degildir.

Belirli ve yeterli dogal kaynaklara sahip olmayan iilkeler bu tiir
tarim iiriinlerini ya hig iiretemez, ya da ihtiyag¢larinin tamamini i¢ iiretim-
le karsilayamazlar. Bu gibi maddeleri elde etmenin tek yolu ithalattar.
Diger yandan, belirli dogal kaynaklar yoniinden zengin olan iilkeler de

iiretim fazlalarini ihracata ayarabilirler.
1.1.2, Teknik Bilgi ve Ileri Derecede Uzmanlasmis Isgiicii Yetersizligi

Dogal ham maddeler gibi, bir iilkede belirli sanayi mallarinin
firetim tekniklerinin bilinmemesi veya bunlari iiretecek gerekli beceriye
sahip insangiiciiniin bulunmamasi da dis ticareti zorunlu kilar. Ornegin
bir iilke yeni bir mal iiretmek ig¢in 6zel teknolojiler gelistirmis olsun.
Bu iilkede sdzkonusu yeniligi bulan kisiler onun patentini elde ederler,
bu da yasal agidan s6z konusu mali yalnizca onlara iiretme yetkisi saglar.
Baska iilkelerde, bu yeni maldan satinalmak isteyen tiiketicilerin talebini

kargilamanin tek yolu ithalattar.
1.1.3. Ekonomik Gelisme Farkliliklara

Biitiin iilkelerin, iktisadi gelismenin ayni asamasinda bulunmalari-
na olanak yoktur. Gelisme farkliliklarinin nedeni, iistiin ¢aligma ve rast-
lant1 gibi faktorlere bajli olabilecegi gibi, iilkenin siyasal tarihiyle

de ilgili bulunabilir.

Ancak, gelisme farklarindan dogan ticaretin siirekli bir degismeye
tabi oldugu unutulmamaladir. Az gelismis lilkeler sanayilerini kurduktan
sonra eskiden ithal etmekte olduklari ¢ofu mallari kendileri iiretmeye
baslayacaklar ve bu endiistrilerin yeterli bir olgunluga alismasindan

sonra da ihracatgil duruma gegebileceklerdir.
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1.2. ULUSLARARASI FIYAT FARKLILIKLARI

Dis ticaretin diger bir nedeni de uluslararasi iiretim maliyetle-

rinde goriilen farklardar.

Ulkeler arasinda iiretimin verimliligi agisindan farklar vardar.
Bazi iilkeler bazi mallari iiretmede digerlerinden daha etkindirler, dola-
yisiyla bu mallari daha ucuza mal ederler. Oysa diger bir kisim mallarda
bu derece iistiin bir iiretim etkinligi goriilmez. Iste bu verimlilik farkla-
r1 dolayisiyla her iilke fiilen iiretebildigi biitiin mallari degil, bunlarin,
icinden en ucuza mal edebildiklerini iiretmelidir. Bu mallari disariya
satarak nispeten pahaliya yapabildiklerini de yurt disindan ithal edecek-

tir.
1.3. FARKLILASTIRILMIS MALLAR

Dis ticaretin diger bir nedeni de farklilastirilmis mallarin
(product differentiation) varlagidir. Bir endiistriye bagli firmalaran
firettikleri mallar birbirinin benzeri olup tipa tip aynisi degildir.
Bunlar arasinda dis goriiniis ve ambalajlama yoniinden olabilecegi gibi,
kullanis 6zellikleri bakimindan da Onemli farklar vardir. Zevklerin ve
mallarin farkli olmasi yeni bir ticaret alani yaratmektadir. Cok genis
bir mal grubu iizerindeki ticaret, ancak tiiketicilerin farkli nitelikte

mallar tercih etmeleri ile ag¢iklanabilir.



2. TURKIYE'NIN DIS TICARETI
2.1. 1980 ONCESI PLANLI DONEMDE IHRACAT VE ITHALAT

Ekonominin istikrarli ve dengeli bir yapiya kavusturulabilmesi
i¢in alinan ekonomik tedbirler igerisinde 6demeler dengesinin iyilesti-

rilmesi ve 6zellikle ihracatin arttirilmasa biiyiik 6nem tasimaktadar.

Ulkemizin 1980 &ncesi yapisi incelendiginde, ihracatin ekonomik
gelismede itici bir katki saglamadigi goriilmektedir. Bg olumsuz faktdoriin
ana nedeni, uygulanan ithal ikamesi ve sabit kur politikalaridir. Asira
deferlendirilmis d6viz kuru politikasi ithalata tegvik etmekte, ihracati
ise olumsuz yonde etkilemektedir. Bilimsel verilere dayanmayan ithal
ikamesi politikasi, i¢ ekonomideki enflasyonist egilimlerle beslenince,
girdi yOniinden biiyiik 6l¢iide disa bagimlir ve genellikle i¢ pazarlar
igin iiretim yapilan bir sanayi yapisinin ortaya ¢ikmasina sebep olmakta-
dir. Boyle bir yapi i¢inde plan donemleri boyunca ithalati finanse eden

ihracat oranlarinda Onemli azalmalar goze carpmaktadar.

TABLO-1 Ihracat ve Ithalatta Planli Donemde Gelismeler

ihracatln
gOOO $) gOOO $) Ithalata

lhracat Jthalat Kargilama Orani
I. Plan 1963-1967 2.257 3.200 70.5
IT. Plan 1968-1972 3.183 5.247 60.5
ITII. Plan 1973-1977 7.963 21.528 36.9
IV, Plan 1978-1981 12,163 38.674 31.4

Kaynak: DPT Yillak Programlar (1982)
2.1.1. l.lBes Y11lak Plan Donemi

Bu donemde gerceklesen toplam ithalat degerleriyle tahminler ara-—
sinda bir yakinlik gdze carpmaktadir. Fakat bazi yillarda, Szellikle
1963 yilinda yillik hedefler asilms, diger yillarda gergeklesen deper-

ler tahminlerin gerisinde kalmistair.
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1964-65 yillarinda ithalatin plan hedeflerinden geri kalmasinin

nedeni, biiyiime hizlarinin diigiik olmasi ve Odeme gii¢liikleridir.

Bu dénemde gerceklesen ihracat degerleri ise, tahminlerin iistiine
¢ikmistir. Bundan ihracattaki yapisal degisikliklerin de etkisi olmakla
birlikte, asil neden bazi tarimsal stoklarin eritilebilmesi ihra¢ edile-
bilir iiriinlerin donem iginde iiretim artisi kaydetmesidir. Bu arada sana-

yi mallarinin ihracat i¢indeki orani pek degismemistir.

1963-67 I. plan dénemi yillik ortalama ihracati 450 milyon $ civa-
rindadir. Planli donem Oncesi bes ylllq ortalamasi ise, 325 milyon $

dolayindadair.
I. plan doneminde ihracatin ithalati karsilama orani, % 70,5'tur.
2,1.2. II. Bes Yallak Plan Dénemi

Bu donemin dis ekonomik iliskiler ag¢isindan hedefi, dis kaynakla-
ra bagimliligin azaltilmasidir. Yapilan tahminlerde yatarimlarin gelisme
durumu, sanayideki gelismeler ve tiiketimdeki muhtemel artislar dikkate
alinarak ithal ikamesi olanaklari iizerinde durulmustur. Bu donemde itha-
latin yallik Z 7.4 artacafi tahmin edilmistir. Ancak, ithal ikamesi giig—

lendikge son yillarda artis hizainda diismeler beklenmektedir.

II. Bes Yi1llik Planda ithalatta ongoriilen hedeflerin hayli asildi-
g1 goriilmektedir. Plan ve program hedeflerinin asilmasinin nedenleri

ozellikle Agustos 1970 devaliiasyonuna baglanmaktadir.

1968-72 doneminde ihracatin yilda ortalama % 7.2 artacagi tahmin
edilmistir. 1968 yilindaki gerilemeden sonra ihracat hizla artms, 1970
devaluasyonundan sonra bu hiz yilda % 15'i asmistir. Odemeler dengesin-
de dis bor¢ Sdemeleri hedeflerin altinda kalmistir. 1972 yali daisinda
programlarda tesbit edilen hedeflere ulasilmamistir. Yabanci sermaye
1970'de en yiiksek diizeye ulasmistir. 1970'den sonra tekrar yabanci ser-
mayenin azalmakta oldugu goriilmektedir. Goriinmeyen kalemlerde is¢i ge-

lirleri plan tahminlerinin iizerinde gerceklesmistir.

1970 yilina kadar azalma gosteren doviz rezervleri bu yildan iti-
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baren biiyiikk artislar gostermistir. Bundan en 6nemli payin isc¢i gelirleri

oldugu agiktar.

IT1. plan doneminde ihracatin ithalati karsilama orani bir Snceki

plan doénemine gidre 7% 10 diiserek Z 60.5 olarak gergeklesmistir.
2.,1.3. III. Bes Yillik Plan Dénemi

Bu donemin hedefi, disa bagimliligin azaltilmasi ve sanayilesme-
nin gelistirilmesi amacina uygun olarak diizenlenmistir.

Sanayilesme hedefi yerini ancak iigiincii plan doneminde agik ve
kesin bir sekilde bulmustur. Her iki amacin da gerceklesmesi i¢in doviz
darbogazi sorununun ¢oziime ulastirilmasi gerekir. Déviz darbogazi 1970
yilina kadar Onemli bir sorun olarak giindemde kalmistir. 1970'den bas-
layarak Once ig¢i dovizleri ve sonra ihracat, beklenmeyen bir hizla art-
mstir. Ihracatin 1972'den 1973 yilina artisi % 49'dur. Bu canlanma ile
Tiirk ekonomisinde savas yillari sonrasinda ilk defa cari islemler 1973
yilinda fazlalik vermistir. Is¢i d6vizlerindeki artisa 1970 devaliiasyonun,
ihracatin artisina ise devaliiasyon ve tesvik tedbirleriyle fiyatlardaki
yikselmenin hiz verdigine isaret etmek gerekir. Bu ddnemde ihracatin
yapisinda meydana gelen diger bir degisiklik ve ilk defa olarak sanayi
mallarinin toplam ihracat igindeki payinin % 35'e yiikselmesidir. Bu olumlu
goriiniim, 1974'de siyasi istikrarsizligin ekonomik politikalari olumsuz
yonde etkilemesi ve ayni yil ortaya ¢ikan Kibris bunalim: ile yeniden
bozulmaya baglayarak disa agilma konusunda ele gecirilen firsat bir kez

daha kagirilmistir.

II. plan d6neminde ithalatta Ongoriilen yillik ortalama artis hi-
z1 % 10.4'diir. Oysa daha dénemin ilk yila 1973'de bu artis % 33.5 ve
18974'de 7 81 olarak gerceklesmistir. Bundan dis kosullarin ve diinya
petrol fiyatlarinin Onemli oranda artmasinin roli biiyiiktiir. Bu fiyat
yikselmeleri bir yandan ithalat i¢in gerekli d6viz hacmini genisletirken,
diger yandan spekiilatif ithalata hiz vermistir. Spekiilatif ithalat &zel-
likle hammadde ithalatindaki giigliklerden dogmustur. 1977'den itibaren
transferlerin durmasi bu tiir ithalati kériikklemistir. III. plan déne-
minde ihracatin ithalati karsilama orani daha da diiserek % 36.9 olmus-

tur.
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2.1.4. IV, Bes Yaillik Plan Donemi

1972-77 déneminde ithalat yilda ortalama % 30 artarak, 6 yilda
yaklasik 4 kétlna ¢ikmistir. Doviz darbogazi nedeniyle bu artis hiza
1978-1979 yallarinda sarasiyla % 20 ve 10.5 diizeyine diigmiistiir. 1980
yi1la ithalati program hedefi olan 7 milyar $'in 7 13 iizerinde gercekles-
mistir. Bu rakam bir Onceki yila gére % 56'lik bir artisi gdstermektedir.
Bu doénemde taram iiriinlerinin toplam ihracat ig¢indeki payi % 49'a yiiksel-
migtir. Bu donemde is¢i d6vizleri 1979'da bir &nceki yila gbdre 700 milyon
$ artarak 1700 milyon $ diizeyine varmistir. Bunda en 6qemli etken 1979
yilinda Nisan-Haziran d6neminde ig¢i dovizlerine taninan primli doviz
uygulamasidir. Son 4 yil boyunca dis ticaret dengesinde agiklar giderek
biiylimiis ve hizla artan is¢i d6vizleri bile bu agigi kapatmada yetersiz
kalmamistair. 1981 yilinda 6demeler dengesinde nisbi bir iyilesme goriil-
miistiir. Bu yalda toplam 8 milyer 925 milyon $ tutarinda ithalat gergek-
lesmis, buna gore 7 milyar 703 milyon $'lik ihracatin yapildigi 1981
yi1linda ayrica cari islemler dengesi agiginin 1980'e gdre 1 milyar $

dolayinda azaldigi gézlenmistir.
2.2. 1980 SONRASI IHRACAT VE ITHALATTAKI GELISMELER

IV. plan donemi, ekonominin bunalimdan ¢ikamamasi sonucu temel
yaklasim olarak 6nemli farklar tasiyan 24 Ocak 1980 programinin yiiriir-
liige konmasiyla uygulama yoniinden Onemini yitirmistir. Koruyucu dis ti-
caret politikalaranin gegerli oldugu 1963-80 donemindeki ithal ikameci
uygulamalarin sanayii yurt igi iiretime yonelttigi agaktar. 24 Ocak karar-
lariyla Tiirkiye'nin kroniklesmis déviz darbogazi sorununa bir ¢oziim

‘getirilmeye ¢alisilms ve ihracat amagli iiretim desteklenmistir. Bu d6-
nemde ihracati artarmanin yanisira, doviz kurlari, faiz oranlari gibi
temel fiyatlarin belirlenmesinde serbest piyasa mekanizmasina iglerlik
kazandirmak ve ithalat liberasyonu saglamakta programin en Snemli yonii-

nii teskil ediyordu.

V. besg yillak kalkinma plani bu yeni ekonomik goriis dogrultusunda,
disa doniik bir ekonomik modele gdre hazirlanmistir. Plan i¢ ve dis eko-
nomiye iliskin alanlarda serbest piyasa mekanizmasini hakim kilma ama-

cinl giitmektedir.
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V. Plan; "Dasa a¢ilma ve ihracati arttirma politikasinin siirdiiriil-
mesini esas almakta ve rekabet edebilir sinai yapiya ulasmayi ©Ongdrmek-
te"dir. Planda ithalatta liberasyonun gergeklestirilmesi amaglansa da,
koruyucu siétemden tamamen uzaklasilmis degildir. Plana gOre koruma sis-
temi rasyonellestirilecek, rekabet giiciine kavugmus olan sanayilerin korun-
ma oranlari, ilerde AET ile olacak iliskilerde dikkate alinarak kademeli
olarak azaltilacaktir. Boylece korunmakta olan sanayi tesisleri belirle-
necek siire igerisinde rekabete agilacaktar. Ihracatin tesvik edilecegi,
i¢ piyasada fiyat artislarini Onlemek amaciyla liberasyonun giderek ge-
nisletilecegi, doviz kuru politikasinin da dis rekabet, giiciinii devam et-
tirecek ve rasyonel bir tegvik sistemipin olusturulmasina katkida buluna-
cak bigimde yiiriitiilecegi de planda dig ticaret politikasina iligkin ola-

rak ongoriilen araglar arasindadir. (2)

1980 yilindan sonra yiiriirliige konulan tesvik unsurlarini sdyle

siralayabiliriz;

1) Inhracat kredileri

2) Giimriik muafiyeti doviz tahsisi

3) Gegici kabul yoluyla ithalat

4) Vergi iadesi

5) Istihsal -eergisi muafiyeti

6) Kurumlar vergisi istisnasa

7) Orman iiriinlerine ihrag¢ giicii kazandirilmasi
8) Garantisiz ticari borg¢larin tasfiyesi

9) fhracat sayilan satis ve teslimler

10) Kaynak kullanimi destekleme primi

1980 yilindan sonra getirilen bir yenilikte &6zel tesvikle 6zendi-
rilen ihracata sermaye sirketleri ve bugiinkii ismiyle DIS TICARET SERMA-
YE SIRKETLERI'nin kurulmasidir. Odenmis sermayelerinin en az 500 milyon
T. olan veya bir yil i¢inde &denmis sermayelerini bu miktara gikaracak-
larani taahhiit eden sirketler, dis ticaret sermaye sirket iinvanini alar.
Bu sirketlerin tesviklerden yararlanabilmeleri ig¢in asgari 30 milyon
$ ihracati gergeklestirmis olmalari gerekir. Bu girketlerin kurulmasin-
dan beklenen amag, ihracatin uzmanlaémls sinirlia miktarda firmalar vasi-

tasiyla gergeklestirilmesidir.

(2) DPT Beginci Bss Yallak Kalkanma Program, 1985-1989
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24 Ocak Kararlarinin uygulanmaya konmasiyla Tiirkiye'nin ihracati
1930"de 2.910 milyon $'dan, 1985 nilyon $'a yilkselmistir. 1986 yilinda
7.457 milyon $ inerek kiigiik bir diisiis gbstermis ve 1987 yilinin heniiz
agiklanmayan tahmini rakamlariyla 10 milyar $'i asmistir. Aynmi ddnemde
ithalat rakamlari da ihracat artisina paralel olarak 1980'ds 7.909 mil-
yon $'dan, 1985'de 11.343 milyon $'a yiikselmis, 1986'da ihracattaki gibi
kiigiik bir diigiisle 11.105 milyon $ olarak gerceklesmistir.

TABLO-2: 1980-1986 Déneminde fhracat ve Ithalatin Durumu (000 $)

[

fhracatin Ithalata

Yallar Ihracat : ithalat Karsilama Orani (%)
1980 2,910 7.909 36.7
1981 4,703 8.933 52.6
1982 5.746 8.843 64.9
1983 5.728 9.234 62.0
1984 7.133 10.757 66.3
1985 7.958 11.343 70.2
1986 7.457 11.105 67.1

Kaynak: DIE Yayinlara (1987)

1980-86 doneminde dig ticaret agifi 1980'de 4.999 milyon $'dan,
1986'da 3.648 milyon $'a diismiistiir. Bu dénemde ilgi ¢eken bir olay, 1930
de rekor diizeye varan dis ticaret agiginin 1983-84 yillarinda hafif sap-
malar gostermesine ragmen, siirekli diismesidir. Bunun en Onemli sebebi,
Tiirk sanayiinin yapisal degisiklige ugramasidir. Siiphesiz Tiirkiye gibi
ice doniik iiretim yapisina sahip bir {ilkenin, 5 yil gibi kisa bir siirede
tam yapisal degisiklige gecmesi beklenemez. Ancak ihracatin ithalata
karsilama oranina baktigimizda, 1980'de %Z 36.7 olan bu oran, 1985'de
diizenli bir artis sonucu % 70.2'ye ulasmistir. Dikkati ¢eken bir diger
konu ise, ihracatimizda geleneksel taram ve hayvancilik iiriinlerinin agir-
ligini kaybedip yerini sanayi iiriinlerine barakmasidar. Inhracatta ortaya
¢ikan bu degisimlerin yillar itibariyle 1980 6ncesi 5 yili da alarak

asagidaki tablodan izlenebilir;
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TABLO-3: Ihracatain Yapisi (% Olarak)

Tarimsal Uriinler Madencilik Sanayi
Yallar ve Hayvancilik Uriinleri ﬁrﬁnleri
1975 56.6 7.6 35.9
1976 63.7 5.6 30.4
1977 59.4 7.2 33.4
1978 57.4 5.4 27.2
1979 59.4 5.9 34.7
1980 57.4 © 6.6 36.0
1981 47.2 4,1 48.7
1982 37.2 3.1 59.7
1983 32.8 3.3 63.9
1984 24.5 3.4 72,1
1985 21.6 3.1 75.3
1986 25.3 3.3 71.4

Kaynak: DPT Yillik Programlar (1975,1986)
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3. ULUSLARARASI TICARETTE BANKALARIN ROLU
Bankalarin iki ©nemli rolii vardar:
3.1. ODEMELERIN YAPILMASINDA ARACILIK

3.2. ITHALATCI VEYA IHRACATGILARA KISA DONEMLI FINANSMAN OLANAK-
LART YARATMAK.

Bir ithalatgi ithal ettigi mallarin bedellerini.pesin olarak ddese
ve hi¢ bir finansmana gerek duymasa bile, mal bedelini saticiya ulasabil-
mesi igin bir bankanmin hizmetlerine gereksinim duyar. Dis ticaretteki

zorunlu belgelerin ihracatgidan ithalatciya iletilmesi bankalarain gdrevidir.

Giinlimliz ekonomileri, bir zincirin halkalari gibi birbirine bagla
bir duruma gelmis bulunmaktadir. Bu ekonomilerde degisik para birimleri
gecmekte ve birinden diferine ddeme yapilirken kullanilan para, mutlaka
kendisine O6deme yapilan iilkenin kabul edebilecegi cinsten, olmaktadar.

Bu durumda bir iilke, dis ticaret iliskileri sonucunda ortaya ¢ikan ala-
cak ve borg islemlerini tasfiye ederken, kendi parasini Sdemede buluna-
cagi iilke parasini veya o iilkenin kabul edebilecegi diger bir iigiincii

iilke parasina gevirmek isteyecektir. Buradan da Kolayca anlagilabilecegi
gibi yurtigi Odemeler tek bir milli parayla yapilabildigi halde, uluslar-
arasi O©demelerde bulunabilmek ig¢in milli paralarin mutlaka birbirlerine

cevrilme zorunlugu ortaya ¢ikmaktadir. (3)

Béyle bir ortamda uluslararasi ekonomik islemlerin saglikla bir
bi¢imde yiiriitiilebilmesi i¢in bir kurulusa, a¢ikcasi "banka" adi verilen
bir kuruma ihtiya¢ vardir. Banka gibi bir isletme olmadan diinya iizerinde
serpilmis olan ekonomilerin birbirlerine olan ithalat ve ihracat yiikiim-
lijliiklerini yerine getirmeleri sz konusu olamaz. Bankalar, daha ©nce
birbirleri ile herhangi bir sekilde iliskisi olmayan ithalatg¢i ve ihra-
cat¢ilar arasinda koprii gorevini yerine getirir ve ithalatg¢i ile ihra-
catgi arasindaki baglara kurarlar. Bdylece, tarafsiz ve iigiincii kisi
durumunda olan bankalar araciligi ile, onlara giivenerek hizmetlerinden

yararlanilarak dis ticaret dis islemleri saglikli bir sekilde yiiriitiiliir

(3) pneﬂxmk;ngasﬁnﬂi.Fﬁmmmnan,Uhﬁﬂann231EEitthﬁﬁhim;iYéyuﬂarl,
Istanbul, 1985, s.44
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ve dig ticaret iglemlerindeki ¢esitli ©deme sekilleri, ancak bankalarin

araciligiyla saglanar.

ihrakatgl, ihra¢ etmis oldufu malin karsiligi olan dovizleri iilke-
ye getirmek zorundadir. Bankalar bu dévizlerin iilkeye getirilmesinde
ve "ihracat vesaiki" denilen belgelerin dovizler getirilmeden aliciya
verilmesinde bazi yiikiimliiliikler altina girmektedirier. Bankalar ayraica,
aracilak etmis olduklara ihracat karsilifi dovizlerin siiresi ig¢inde yurda
getirmesinden de sorumludurlar. Ihracat iglemlerine aracilik eden ticari
bankalar, bu islemlerden dofan dévizlerin Merkez Bankq51na devrine kadar

kendi hesaplarinda korumak iizere hesap agmak zorundadirlar.



ixinci BOLUM

DIS TICARETTE ODEME TURLERTI
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Ixinci BOLUM
DIS 'ItiCARE’I'I’E ODEME TURLER}
1. VESIXKASIZ ODEME (Clean Collection)

Vesikasiz 6deme ithalatginin satin alacafi malin bedelini, konis-
mento, emtia senedi gibi mala temsil eden herhangi bir belgeye dayanmak-

s1zin ddemesidir. (4)
Vesikasiz 6deme iki gekilde yapilmaktadir:

~ Acik hesap

= Pesin Odeme i

1.1. Acik Hesap (Open Account)

Agik hesapla yapilan dis ticarete cok ender rastlanmakla birlikte,
dis ticaretin en basit seklidir. Burada satici once mallari gonderir
ve bedelini kararlastirilan vadelerde olmak iizere daha sonra almayi kabul

eder.

Bu 6deme seklinde ithalatci O6deme yapmadan dnce mali elde edecegi
ve kontrol imkani bulacagi igin giivencededir. Riske ihracat¢i katlanmak-
tadar.(5)

Agik hesapta bankalarin rolii, sadece bedellerin bir hesaptan dige-
rine su ya da bu aragla aktarilmasi ile sinirlidir. O yiizdende masraflari
cok diisiiktiir.

1.2. Pegin Odeme (Advance Payment)

Pesin 6deme genellikle birbirlerini ¢ok iyi taniyan alici ile
satici arasinda cereyan eder. Tamamiyle giivene dayanan bu ddeme sekli,
ihracat¢i agisindan en elverisli Sdeme ydntemi olmasina ragmen, uygula-

mada en az rastlanilanidir. Burada biitiin risk alici iizerindedir. Ciinkii

(4) Vecdi Unay, Bankalarca Dis Ticaretin Finanse Fdilmesi Usilleri, Fkonamik ve Sosyal
Yayinlar A.§., Yayin No: 6, Istanbul, 1989, s.55

(5) Cevat Gerni, Dis Ticarette Odeme Yontemleri, Tirkiye Dis Ticaret Dernegi, Dig Ticaret
Aragtirma Dizisi, NoO 8, Ankara, 1989, s.2
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mallar gdnderilmeden parasini 6der. Fakat mallaran sevki, satici firmadan
yahut iilkenin gartlarindan kaynaklanan nedenlerle aksayabilir ve gecike-

bilir.

Diger taraftan pesin 6deme sekli, ihracatg¢i agisindan bir 6n fi-
nansman niteligini tesimakta bunun kaynagi ise alici (ithalatg¢i) olmak-
tadir. (6)

Pesin 6demede satici sattigi mallarin bedelini pesin alir. Bu
nedenle bu tiir 6demelerde, agik hesabin aksine, a11c1q1n saticiya kredi
tanimasi sdzkonusudur. ‘

Saticinin tercih ettigi bir 6deme metodudur. Ancak alici ig¢in
giivenli degildir. Alici parasini pesin teslim ettifi mali almamak veya
diisiik kaliteli mal ile karsi karsiya kalmak riskini tasar. Satici pesin
O6demeyi ancak mal kitliginin oldugu piyasada aliciya kabul ettirebilir.

Ancak,

- Alici saticiya eksiksiz bir giiven duyuyorsa,

- Ihracatin sekteye uframayacagina kesin eminse,

- Alicinin saticiya bdyle bir kredi tanimasi igin yeterli nakdi

varliga veya banka kredisine sahip olmasi halinde.

Alicinin pesin 6demeye karar vermeden ©nce alici ve iilkesi hakkin-
da bilgi edinmesi gerekir. Alica risklere karsilik &demeyi bir bankanin
garantisine dayandirmak isteyebilir. Pesin 6deme risklerine karsilik,

aliciya 6nemli iskontolar sagladifida bir gercektir. (7)

Pesin Odeme alicinin kendi déviz hesaplarindan ¢ek vermesi, ban-
kadan ¢ek almasi veya havale yaptirmasi yollariyla gergeklesebilir. Ay-
rica iilkemizdeki kambiyo kurallarina gbre yurt disindan ihracatgi veya
ithalatgi beraberinde yurda getirilen efektif yabanci paralarinda ihra-

cat bedeli olarak pesin ddeme seklinde bankalara satilmasi miimkiindiir.

Yurdumuzda isleyisi sdyle olmaktadir. Ozellikle giiney komsulari-
mizla olan ihracat iligkilerimizde goriiliir. Canli hayvan veya yas sebze

aliminda engok sézkonusu olur. Yabanci bir kimse Tiirkiye'den mal alar.

(6) Vecdi Unay, A.g.e., s.57 .
(7) Turhan Tumay, Dig Ticaret Banka Teknigi, 2.b., Kambiyo Yayinlara Istanbul, 1987, s.263

’
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Parasini pesin olarak 6der. Satici dovizi bankaya bozdurur. Banka doviz
alim belgesi diizenler. DAB'in altina "is bu ihracat bedeli dévizler pe-
sin olarak yurda getirilmistir" diye not diiser. Satici firma DAB ile
giimriige basvurur. DAB'in arka yiiziine Giimriik Gikis Beyannamesi ile ilgi-
1i not diisiilir.
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2. VESAIX MUKABILI ODEME (Documentary Collection)
2.1, Tanimi ve Uluslararasi Kurallar

Dis ticaretin finansmaninda temel ara¢ olarak kullanilan kambiyo
senedi bir polige niteligindedir. Vesaik mukabili Odemelerde, ihracate¢ai,
mallari gondererek ithalatgi iizerine bir polige gekip sevk ettifi mallara
ait belgeleri buna ilistirir ve sdz konusu vesikali poligeyi kendi banka-
s1 araciligi ile ithalatg¢inin bankasina gdnderir. Saticinin bankaya vere-
cegi "tahsil emri'nde, ithalat¢inin mali teslim almasini saglayacak bel-

"ooriildiigiinde ddenmesi" ya da "Poligenin kabul edilmesi" kargi-

gelerin ya
l1ginda verilecegi agikga belirtilir. Ayrica tahsil emrinde Gdeme veya
poligenin kabul edilmemesi halinde yapilacak iglemler, faiz, komisyon
vesair masraflarin kime ait olacafi ve tahsil edilen paranin ne  gekilde
odenecegi agikga belirtilir. Aksi halde igslemler uluslararasi Odemelerle

ilgili "Yeknesak Kurallar" (8) geregince yapilir. (9)
2,2, Taraflari

Vesikalil tahsil sisteminin taraflari asagidaki semada gdsterilmigtir.

1
HRACATG! ALICI
(Muph) . (MUHATAP)
EEEEE—— e |

- - - -
2

THRACATCININ BANKAS! MUHABIR  BANKA

(GONDEREN BANKA) 3 (IBRAZ/TAHSIL BANKA)

SEMA-1: Vesaik Mukabili Odeme

I Kaynak: Turhan Tumay, Dig Ticaret Banka Teknigi, 2.b., Kamblyo yayinlara,
‘ istanbul, 1987, s.22

(8) Va&ﬁkxmkdﬁliﬁ&meka'hmmakﬂcabﬁlkﬁbaanxn.Tkznﬁ:kal(MR» tarafindan
diizenlenen standart kurallara gpre yiiriitiilmektedir. Halen Tahsil Vesikalara Halkdkanda
Yeknesak Kurallar (Uniform Rules for Collections Brochure no: 322) 1978 Revizyonu
Yayin No: 322 yiiriirlikktedir. Ancak bu kurallarin uygulanmasinda taraflar arasindaki
anlasmalara waunlh.vewanahath.yasaknnn emredici hikimlerine aylkari olmamasi sarta
sz konusudur,

(9) Cevat Gerni, A.g.e., s.5
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Vesikali tahsillerde genel olarak dért taraf vardar:

Mudi : Tahsil belgelerini, bir tahsil emri ekinde banka-
“ sina veren satici (ihracatgi) dir.
Gonderen banka : Mudinin belgeleri tahsile verdigi bankadar.
Tahsil/ibraz bankasi : Vesikalarin, gonderen bankadan aldigi tahsil tali-
matina gSre muhataptan tahsili veya muhataba kabu-
le sunulmasi isini gOren bankadir.
Muhatap : Vesikalar kendisine ibraz edilen alici (ithalatei)

dar.
2.3, Yararlari ve Sakincalara

Yararlari:
— Basit olmasi;
— Ucuz olmasi;

- Saticinin 6deme yapilincaya kadar mallar iizerinde kont-
roliinii siirdiirebilmesi.

Sakincalari:
— Alicinin iflas etmesi;
— Alicinin mallari reddetmesi;
- Geminin ge¢ gelmesi nedeniyle 6demenin veya poligenin
gecikmesi;
— Transfer miisaadesinin alinmasinin gecikmesi;

— Masraflarin onceden bilinmemesi.
2.4, Vesaik Mukabili Odemenin Isleyisi
Vesaik mukabili &deme 4 asamadan meydana gelir.

a) Ithalat¢i ile ihracat¢i aralarinda anlasirlar. Birﬁsﬁzlesme
yaparlaf.

b) Ihracat¢i mallara sevkeder. Ihracat belgelerini kendi iilke-
sindeki bankaya ibraz eder.

c) Ihracatginin bankasi vesaiki; fthalatcinin iilkesindeki bir

bankaya tahsile gonderir.
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d) Ithalat¢i mal bedelini dder. Transfer yapilir. Belgeler itha-

latgiya sevk edilir.

Satica ile alicinin sbzlesme yapmalarinin ardindan ihracatea,
konismentoyu, faturayi, gerekiyorsa sigorta poligesini, mense sehadetna-
mesini, tarti pusulasi, ambalaj listesi gibi belgeleri bir talimat ekin-
de bankasini ibraz eder. Banka belgeleri inceler, noksan olan belge varsa
misterisini haberdar eder. Tahsil vesikalari banka tarafindan muhabirdeki
diger bankaya gonderilir. Ihracatg¢i talimatinda muhabir banka belirtmisg
ise dokiimanlar o bankaya, belirtmemis ise ihracat§1n1n|o iilkede muhabir

iligkisi bulunan bir bankaya gonderilir.

Vesaik mukabili akreditifde tahsil bankasi, dokiimanlari ancak
bedelinin Odenmesi karsiliginda ithalat¢iya teslim ve belgelerin net

tutari saticiya 6denmek iizere muhabirine transfer eder.

Tahsil emrinde belgelerin, poligenin kabulii mukabilinden teslimi
icin talimat verilmesi halinde, ibraz bankasi belgeleri poligenin kabulii
karsiliginda muhataba teslim eder. Polige bedeli vadesinde transfer edi-
lir. (10)

(10) Turhan Tumay, D1 Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s. 40
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3— KABUL KREDILI ODEME (Police Kabulu Yolu ile Odeme)

(Documents Against Acceptance)

Temel olarak aliciyi (ithalatg¢i) finanse etmeyi amac¢layan, ancak
s0z konusu islemde gecen poligenin iskonto edilmesi halinde saticiyada
(ihracatg1) kaynak saglayan; alicinin (ithalat¢inmin) mal bedelini, mala

teslim alinca degilde belli bir vade sonunda ddedigi bir yontemdir. (11)

Kisaca mallarin ¢ekilmesinden sonraki bir tarihte ddeme yapilmasi-
na izin veren bir &deme seklidir. diyebiliz. Kabul kredili odeme tiiriinde
ortada bir polige mutlaka vardir. Polige taahhiit degildir. Vadesinde
borcun &denmesini talep eder. Nigin bono degilde poligce? Ciinkii dis tica-
ret islemlerinde bor¢lu ve alacakl; yanyana degildir. Alacakli poligeyi

diizenler, imzalamasi i¢in borétuya gonderir.

Kabul kredili Sdemede ithalat¢i, mal bedelini ileri bir tarihte
Odemeyi vaat ederek, mallari giimriikten gekme imkanina sahip olur. Boyle-
ce mallari derhal satarak mal bedelini polige vadesinde ddeme kolayligi-
nit elde eder. bu durumda satici, alaicisina mallari satip paraya gevirin-
ceye kadar gececek siire i¢in bir kredi tanimig olmaktadir. Bu durumda
policenin vadesinde ddenmeme riski satici iizerinde kalmaktadir. Satici
boyle bir riskten kurtulmak amaciyla poligenin sadece alici tarafindan
kabulii ile yetinmeyip alica iilkesindeki bir bankanin da buna aval verme-
sini isteyebilir. Aval, polige bedelinin vadesinde &denecefinin temin
edilmesi demektir. BSylece ihracat¢i poligesini herhangi bir bankada
iskonto ettirmek suretiyle bedelini vadesinden erken alma kblayllglda

elde eder.

(11) M.Seref Akkas, Dis Ticarette &deme sekilleri, Digbank Egitim yayinlara,
Istanbul, 1988, s.79
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4, MAL MUKABILI ODEME

Mal mukabili odeme; ithalat¢inin satin aldigi malin bedelini o
malin, satis sOzlesmesinde gbsterilen varma yerine gelmesinden sonra

Odemesi seklini ifade eder. (12)

Satici ile alici arasindaki iligki gﬁvene.dayall ve giicli olmali.
Ithalat¢a firma bankasina miiracaat edip ithal miisadesi diizenletir. Malla-
ra ihracate¢i gonderir vesaik firmaya ihracatgi tarafindan direkt olarak
gbnderilir.

Ithalatgi higbir &deme yapmadan, vesaiki bankasindan alir, giimriik-
ten mallara geker. Odemeyi iki ay i¢inde yapmak zorundadir. Mal mukabili
Odeme, ithalat¢iya mallari sattiktan sonra Odeme yapma olanagi verir.
Genellikle biiyiik bir firmanin distaki temsilciliklerine mal g&ndermesi

esnasinda bdyle bir uygulamaya gidilir.

Ithalat mevzuatimizda bulunmasina ragmen ihracat mevzuatimiz,

mal mukabili 6demeden "Kredili Ihracat" olarak s6z etmektedir.

(12) Vecdi Unay, A.g.e., s.66



- 24 —
5. AKREDITIF MUKABILi ODEME
571, Tanimi ve Ekonomik Rolii

Akreditif; ihracat¢inin sattifi mallara ait sevk vesaikini itha-
latginin bankasi tarafindan akreditifin ag¢ilmasina aracilik etmesi gore-
vi verilen, kendi iilkesindeki bir bankaya teslim ve bu vesaik karsiligin-—

da mal bedelini tahsil etmesine imkan veren bir kredi islemidir.

Akreditif; ithalatg¢ilarla ihracatg¢ilarain aralarindaki alim satim
islemlerinde bir banka araciligindan yararlanmalari suretiyle ihrag edi-
len mal bedelinin, malin gonderilmesi sirasinda hemen saticinin eline
gecmesini ve taraflardan birinin satis sézlesmesi hiikiimlerine aykira
hareket etmesi yiiziinden diger tarafin zarara uframamasini saglar. Alici- .
ya, ithal edecegi malin bedelini s3yleyecek parayl bulmasi i¢in zamanda
kazandirar. (13)

5.2. Akreditifli Odemenin Faydalari

Akreditifin dis ticarette aranilan bir islem olmasinin nedeni,
saticinin, bir bankanin &deme giivencesine sahip olmadan malini sevk et-
mek istememesidir. Alicida uygun vesaik bankaya ibraz edilmeden Sdeme-
nin saticiya yapilmayacagindan emindir. Bu nedenle birbirini az taniyan

alici ve saticilar ig¢in uygun bir yontemdir.
(Ihracatga) Saticailar agisindan faydalari

Akreditifli ©demede, ihracatgi uygun vesikalari bankaya ibraz
ettigi takdirde satim bedeli banka tarafindan 6denir. Bu durumda satica
parasinin ddenecegine dair bir banka tahiidiine sahiptir. Boylece. sadece
a11c1n1n‘ki$ise1 taahhiidiine dayanarak mallara téslim etmesinin doguracagi

risklerden kendisini korumus olur.

II. Diinya savasindan sonraki mal darligi sonucu, mali elinden
cikar ¢ikmaz parasina kavusmak isteyen saticinin tutumu akreditif islem-

lerini dogurmustur. (14)

(13) Vecdi Unay, A.g.e., s.75 ) )
(14) Ali Sait Yiksel, Bankacilik Hukuku ve Isletmesi, Istanbul, 1986, s.71
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Bir diger yararada saticiya finansman kolayligi saglamaktir. Le-
hine kabul kredili akreditif acilan satici, vadeli olarak sattigi mal-
larin bede{ini almak i¢cin vade sonuna kadar beklemek istemezsé, bankaca
kabul edilen senedin iskonto ettirmek suretiyle kolayca finansman sagla-

yabilir,
(Ithalatgi) Alicalar agisindan faydalari

Ithalate1 (alici) akreditif sartlari kendi istekleri dogrultu-
sunda saptandigindan bu sartlar yerine getirilmedik¢e,ihracatg¢iya ode-

me yapilmayacagindan emindir. .

Alici mal bedelini kﬁ@at ¢ekilirken ddemeyebilir, ﬁdemeyi mal-
laran sevkine kadar geciktirme imkanina sahiptir. Bdylece alici, banka

itibarina dayali olarak saticidan bir kredi elde etmis olur.

Eger satici mallari kredili olarak satmaya razi olursa, ortada
bir vade olursa o takdirde alici mallari teslim alip sattiktan sonra

parasini vadesinde ©demek kolayligini elde eder.

Banka agisindan akreditifin riskli yani sudur:
Akreditif kosullarina uygun vesaik ibraz edildiginde banka parayi &der..

Karsa banka rezerv koydugu an risk dogar.-

Biitlin akreditifler aksine bir kayit olmadik¢a ibrazinda odenir.

Kredili veya vadeli degildir. Ancak 6deme tarihi belirtiliyorsa
vade sOzkonusudur. Akreditifler cayilabilir veya cayilamaz olarak bdliim-
lere ayrilabilirler. Ancak uygulamada vazge¢ilmeyen "gayrikabilirucu"

olarak acilirlar.

Kiisat mektubunun en basinda bunun cayilamaz bir akreditif oldugu
mutlaka belirtilir. Bir cayilamaz teyitsiz akreditifte, ihbar bankasi
(ihracatginin bankasi), ihracatciya (saticiya bizzat Sdeme sorumlulugu
listlenmez. Sadece akreditifi agan (ithalatg¢inin bankasi) bankanin sati-
ciya (ihracat¢1) karsi bir Sdeme taahhiidii s6zkonusudur. Bu nedenle,
akreditifi agan bankanin itibarinin ve bulundugu iilkedeki ekonomik

-istikrarin 6zel bir ®nemi vardar.



- 26 -

Ote yandan bir cayilamaz akreditifin ihracat¢inin bankasinca
teyit edilmesi, ihracatciya degil akreditifi agan muhabire kredi agma-
s1 demektir. Bu durumda muhabirin belgelerin akreditif sartlarina uygun
olmadigini ileri siirerek 6demeyi red etmesi (rezerv koymasi) veya iilke-
sindeki transfer giigliikleri dolayisiyla Odeme borcunu yerine getirmemesi
halinde teyit bankasi ihracat¢iya yonelemez. Bu bakimdan lehine béyle
bir teyit kredisi agilan muhabir bankanin ticari itibarai ve tilkesindeki
transfer giiglilklerinin akreditife teyidini ekleyecek banka tarafindan

iyi degerlendirilmesinin 6zel bir 6nemi vardir. (15)
5.3. Uluslararasi Kurallar

Uluslararasi ticarette akreditifli &demelerin giderek artis gdster-
mesi, Milletlerarasi Ticaret Odasinin (MI0O) bu tiir 6demelerle ilgili

uygulamalari standart kurullara baglanmasini gerektirmistir. (16)

Milletlerarasi Ticaret Odasi MTO (International Chamber of Commerce
ICC), Vesikali Krediler Hakkinda Yeknesak Kurallari (Uniform Customs
and Practice for Documentary credits) ilk kez 1933 yilinda kararlastirarak
yayinlanmis ve bundan sonra 1962, 1974 yillarainda son olarakda 1983'te
revizyona tabi tutmus ve bu kurallarin son sekli 400 No:lu MTO yayininda

yer almistair.

Bugiin bu kurallar iilkemizin de katilmis bulundugu 165 iilkenin

bankalari tarafindan uygulanmaktadir. (17)
5.4. Akreditifte Taraflar ve Akreditifin Isleyisi
Akreditif ithalatcinin bankasi tarafindan muhabirdeki bankaya

hitaben yazila ihbar mektubu ile agilir. bu mektuba bankacilik dilinde

"Kiisat mektubu" denir. Bu mektup bankanin taahhiidiinii de kapsar.

(15) Tuwhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s.60
(16) Turhan Tumay, Dus Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s.44
(17) Vecdi Unay, A.g.e., 5.79
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1. ALICI 1 4, SATICI
(AMIR) g__q (LEHDAR)
//
11 m /r
/
/

, 1
2. ALICININ BANKAS| / m / J.MUHAB'iR BANKA
(AMIR BANKA) (IHBAR TEYIT BANKASI)

SEMA-2: Akreditif isleminin taraflara

Kaynak: Turhan Tumay, Dig Ticaret Banka Teknigi, 2.b.,Kambiyo yayinlari,
Istanbul 1937, s.45

Akreditifte taraflar sunlardar:

Ihbar eden teyit bankasi

Amir ithalat¢i (alica)
Amir banka ithalatg¢inan bankasi
Lehtar ihracat¢a (satica)

Ithalatga ile ibracat¢i bankalar birbirlerinin muhabir bankala-
ridar. Ithalatginin yazili talimati ile, bankasi tarafindan kiisat mek-
tubu teleks ile muhabir bankaya gegilir. Bu mektupta ithalat ve ihra-
cat¢inin isim ve adresleri, malain cinsi, ithalatg¢inin iilkesinin das

ticaret mevzuatina gore gerekli belgeler siralanar.

Bunlar fatura, konismento, AET iilkesinden alim yapiliyorsa ATRI,
Packing list, karayolu tasima senedi, malin orijinini gdsteren mensei
sehadetnamesi, yiyecek maddesi ise, efer saglik raporu gerekiyorsa, yi-
yeceklerin insan sagligina uygun oldufuna dair rapor, sigorta poligesi
istenir. Bu evraklarin niteligi ve adedi ithalatginin iilkesinin dis

ticaret mevzuatina gore saptanir.
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Ithalatginin bankas: gektigi kiisat mektubuna iliskin, komisyon
teleks masrafi, Banka Sigorta Muamele Vergilerini miisterisinden tahsil
eder. Mal bedelini bastan tahsil etmeyebilir. Kiisat Mektubu ihracatgi-
nin bankasina gonderilir. Banka bunu miisterisine ihbar eder. Ihracatea
diizenledigi dokiimanlari belirli bir siire i¢inde bankaya teslim eder.
Banka ihracate¢inin teslim ettipi evraklarain kiisat mektubunda istenenle-
re tipatip uyup uymadigaini kontrol eder. Eger ufak bile olsa bir fark
tesbit ederse ihracatg¢idan bunu diizeltmesini ister. Hersey tamamlandiktan
sonra dokiimanlari, muhabir iliskisi ig¢inde bulundugu ithalatg¢inin banka-
sina gonderir. Akreditifli ¢demede ithalatga akreditiﬁ sartlarini kendi
talep ve talimatlarina ' istinaden saptadigindan bu sartlar yerine geti-
rilmedikge bankaca ihracatg¢iya Odeme yapilmayacafina emindir. Ihracat-
g1 firma ile calaisan bankanin belgeleri ¢ok iyi incelenmesi gerekir.
Banka Gdeme yapip yapmayacafina sadece bu belgelere dayanarak karar ve-

recektir.
5.5. Akreditifin Tiirleri
5.5.1. Cayilabilir (Kabiliriicu-Revocable) Ekreditif

Cayilabilir akreditiflerde amir banka ihracatg¢inin nam ve hesabina
actigl krediyi her an kendi istegiyle iptal edebilir. Dolayisiyla, burada
mal bedelinin Gdenecefgine dair yapilan fakat alici ig¢in kesin olmayan
bir vaad s6z konusudur. Ancak iptal mektubunun saticinin eline ge¢mesinden
once satici akreditif sartlarina uygun olarak yiiklemeyi yapar ve vesaiki
bankaya ibraz ederse, o taktirde banka akreditif bedelini Gdemek zorunda-
dir. (18)

Cayilabilir akreditif tiiriiniin neden var oldupu veya daha baska
deyisle "aliciyi ve amir bankayi koruyam bu tiir akreditifi Lehdar neden
kabul etsin" diye sorulabilir. Dogal olarak her seyin bir nedeni oldugu
gibi cayilabilir akrreditiflerde bazi ihtiyaglara cevap vermek i¢in sis-
temde yer almistar. Ornek olarak; On anlasma ile satici malinin alici
tarafindan kontrol edilmesini miiteakip vesaikin ¢ekilmesi ve ©demenin
yapilmasini kabul edebilir. i1k parta sevkiyatta alici mali befenmezse

diger sevkiyaflarl onlemek ig¢in akreditifi iftal edebilir.

(18) Cevat Gerni, A.g.e., s.8
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Bir akreditifin igeriginde o akreditifin cayilabilir veya cayila-

maz oldugu belirtilmemisse akreditif doniilebilir sayilir. (19)
5.5.2. Cayilamaz (Gayrikabiliriicu-Irrevocable) Akreditif

Cayilabilir akreditifin aksine cayilamaz akreditif tiim taraflaran
onayi olmaksizin iptal edilemez ve defistirilemez. Gerekli sartlar yerine
getirildigi taktirde, akreditif bedelinin amir bankaca Odenecegi taahhiid
edilmigtir. Dolayisi ile ilkine gore daha giivenlidir.

CAyilamaz bir akreditif vadesinden 6nce lehdari saticinin muvafa-
kati alinmaksizin iptal veya tadil edilemez. Cayilamaz akreditifler mil-

letlerarasi ticarette en fazla kullanilan tiir akreditiflerdir. (20)
5.5.3. Teyitli Akreditif

Saticinin iilkesindeki banka sadece bu akreditifin muhabiri tara-
findan as1ldigini saticiya bildirirse "ihbar bankasi" ismini alar. Eger
bu banka, uygun belgelerin ibrazi halinde &demede bulunacagina dair ay-
rica kendi taahhiidiinii ilave etmek suretiyle saticiya bildirirse "teyit
bankasi" adini alir. Bu bankanin lehdara karsi bizzat sorumluluk iistlendi-

gi bir akreditif seklidir.

Teyit kredisi yalmiz akreditifli 6demede olur. Teyit kredisinin
firmaya acilmasi sdzkonusu olmaz. Ornegin Swiss Bank CO bizim Tiirkiye'
deki’ (X) bankasina akreditif acti ve (X) bankasindan teyit istedi. Te-
yidi verdigimiz takdirde Swiss Bank C) ya kredi agmamiz gerekir. Teyit
kredisi muhbir bankaya agilir. Ancak o muhbir bankanin nezdimizdeki kre-
di limitinde bosluk olmasi gerekir. Swiss Bank mal bedelini ddemezse
bizdeki (X) bankasi 6demeyi yapacak demektir. Giinkii Swiss Bank'in miiste-
risi olan ithalatg¢i, borcunu ya akreditif agilirken bankasina ddemistir,
veya banka ona kredi agmistir. BSyle bir durumda Swiss Bank bir Sdeme
giicliigiine diiserse bizdeki (X) bankasi ihracatg¢i konumundaki kendi miis—

terisine Odemeyi yapmakla yiikiimliidiir.

(19) Haluk Erdempl, Bankalarda Dis Ticaret Islemleri ve Uygulama, Akbank Fikonomi
Yayanlar,. ISUmﬂnﬂ. 1989, s.60

(20) Turhan Tumay, Mevzuat ve Teknik Yonleri ile Thracat, Yapr Kredi Bankas: A.S.,
Iktisadi Arastirmalar Boliim Baskanlig, Istanbul, 1986, s.57
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5.5.4. Kabul Kredili Akreditif (Polige kabulii yoluyla Gdeme)

Satici akreditif sartlarlna gbre banka lizerine ¢ektigi polige—
sini diger belgelerle birlikte bankasina kabule sunar. Banka belgele-
ri inceler. Uygun bulursa poligeyi kabul edip saticiya iade eder. Ban-
ka saticidan aldifi akreditif belgelerini muhabirine gonderir. Akreditif
sartlarina gore poligenin akreditif amiri (ithalatginin bankasi) iizerine
¢ekilmeside miimkiindiir. Ancak boyle bir poli¢enin finansman saglama ozel-
ligi zayaftir. Uygulamada poligceler saticinin bankasi lizerine gekilir.
Bdylece satici bankasinda veya para piyasasinda poligelerini iskonto

ettirerek mal bedelini erken almak imkanini elde eder.

Poligelerde vade 30, 60, 90, 120 veya 180 giin olabilir. Vade poli-
¢e tarihinde baslar ve baslangig tarihi vadenin tesbitinde hesaba katil-

maz.

Kabul kredili akreditifte ithalatc¢ilar mallara ithal edip sat-
tiktan sonra elde ettikleri para ile mal bedelini G6demek imkanina sahip
olurlar. fhracatcilar ise kabul ettikleri poligcelerini, bankalarda veya
para piyasasinda iskonto ettirmek suretiyle mal bedelini, polige vadesin-

den 6nce tahsil edebilirler.,

Uluslararasi uygulamada akreditif agan banka poligenin bedelini
vadesinden en az bir giin 6nce poligeyi kabul eden bankaya Odemek zorun-
dadir. Ithalat¢inin da police bedelini, vadesinden bir giin 6nce banka-

sina Gdemesi esastar. (Bkz. Ek. 6) |

5.5.5. Revolving Akreditif (Donerli Akreditif (Rotatif Akreditif)

Bu akreditifin amaci taraflar arasindaki iligkinin siirekliligine
uyan bir Odeme mekanizmasi saglamaktir. Revolving Akreditif agilmasi
demek, banka ile miisteri arasinda uzun siire devam edecek bir iliski de-
mektir..Boyle uzun siireli bir iliski sozkonusu oldugunda her sevkiyat
icin ayri bir akreditif agmak yerine, uygulamada gergeklesecek tiim sev-

kiyatlara kapsayacak bir akreditif agilar.

Rotatif akreditifler doniilebilir ve doniilemez olabilirler. Ancak

hi¢ siiphe yokki, dOniilebilir rotatif akreditiflerin saticiya sagladiga
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giivence digerinden daha azdar. (21)

Bir rotatif akreditifin genel isleyisi asagidaki 6rnekle ifade

edilebilir.

Bir bankada, bir satici lehine $ USD 10.000 tutarinda, 6 ay vadeli
bir rotatif kredi ele alalim. Bu akreditifin 8 defa dénmesi (revolve)
istenmektedir. Boyle bir durumda, akreditif her $ USD 10.000'lik &demenin
yapilmasindan sonra, gegerlik siiresi i¢inde kalinmasi sartiyla kendiligin-
den yinelenecek, sekiz defa islerlik kazanmasiyla da $' USD 80.000'lik

toplam sevkiyatin yapilmasi miimkiin olabilecektir.

Rotatif akreditifin dénerlik sarti, alici ile satici arasinda
tespit edilmekte olup genellikle; .

~Miktar

-Siire

ile sinirli olmak iizere iki sekilde belirlenmektedir. (Bkz. Ek. 5)
5.5.6. Red Clause (Karmizi sartla) Akreditif

Akreditif tutarinin bir kisminin veya tamaminin sevk belgelerinin
ibrazandan once lehdara &denmesine izin veren 6zel bir akreditif tiirii-
diir. Bu tiir akreditifte, akreditifi agan ithalat¢i actifi akreditifin
tamamini veya bir bgliimiinii pesin olarak dissatimciya kullandararak bir
tir kisa siireli finansman saglamis olur. fhracat¢ilar iiretimlerinin son
asamasinda mali zorluga diisebilmekte ek finansmana ihtiyag duyabilmekte-—

dir.

Bu tip akreditifin "red clause" olarak adlandirilmasinin nedeni;
bunlara konulan avans sartinin baslangic¢ta kirmizi renkle yazilmis olma-
sindandir. Giiniimlizde bdyle bir duruma pek rastlanmamakla birlikte, bu
tip kredilerin "kirmiza sartli" adi ile anilmasi devam etmektedir. (Bkz.
Ek.8)

Red Clause akreditifler karsiliginda lehdara yapilacak avans éde-

meleri:

(21) M.Seref Akkas, A.g.e., s.60
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~ garantili
- garantisiz

olmak iizere iki ayri sekilde yapilmaktadar.

Diger akreditif gesitlerinden farkli olarak, sevkiyattan Once
ihracatgiya tdeme yapilmasina imkan veren bu akreditifler, ihracatin

finansmani i¢in ihracatgiya kaynak saglamis olmaktadar. (22)

Red Clause akreditif ihracatin prefinansmani i¢in kullanilar.

Banka bdyle bir akreditif agmakla prefinansmanin geri Odenmeme riskini
iistlenmis olur. Bu tiir akreditifte ithglatglnln bankasi, miigterisinin
ihtiyaca olan parayi ona avans (yani kredi) olarak kullandirmasi igin
muhabirine yetki vermekte ve bu avansin vadesi iginde faizi ile birlik-
te geri 6denmemesi halinde kendisi tarafindan 6denecegini garanti etmek-
tedir. Banka lehdar sevkiyati yapmaz ve vadesi i¢inde akreditife uygun
belgeleri bankaya ibraz etmezse, avans olarak ddedigi parayi faizi ile
birlikte muhabirden geri ister. Muhabirde bu takdirde yaptigi Odeme igin

miisterisine rucu eder. (23)

Red Clause da banka garanti ediyorsa bir kredi sz konusudur.

Green Clause da ise kredi stzkonusu degildir.
5.5.7. Green Clause (Yesil Sartli) Akreditif

Red Clause akreditifte, akreditif meblafinin belirli bir kismi-
nin pesin 6demesi yapilar. Green Clause da ise, ihracatg¢i daha mali gon-
dermeden pesin tahsilat imkanini bulur. bu tiir 6demede ithalatg¢i paraya
gonderir ama ihracat¢inin bundan yararlanabilmesi i¢in ihra¢ emtiasina
umumi magazaya koymasi, oradan aldigi depo teslim makbuzunu bankaya sun-
mas1 gereklidir. Bu yola sunun ig¢in bagvurulur. Ithalatgi paray: gonder—
mesi kargiliginda ihracatgidan garanti isteyecektir. Ihracatea cesitli
nedenlerden dolayi buna razi olmayabilir. Belki banka kredisi yoktur.
Iste byle bir durumda Green Clause devreye girer. Depodaki mal bankanin
kontroli altindadar.
ihracatea Banka

Umumi Magaza Depo Teslim

Depo Makbuzu

(22) M.Seref Akkas, A.g.e., s.58
(23) Turhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s.82
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Green Clause de bir kredi islemi yoktur. Ithalatg¢inin bankasinin tali-
matiyla islem yapilir. Ithalatcinin bankasinin, diger bankaya "Depo
makbuzu getirildiginde 5deme yap" seklinde bir talimati vardir. Ancak
giivence verilmediginden kredi yoktur. Red Clause da garanti verilmedigi

siirece kredi yoktur,

Goriildiigii gibi, red clause ve green clause akreditifler temelde
ihracati finanse etmek iglevi gormektedirler. Boylece ihracatg¢i iilkedeki
kredi faizlerinin ithalatg¢i iilkedekinden daha yilksek oldugu zamanlarda,
ihracatg¢ilar igin diisiik maliyetli finansman imkani saglamaktadir. (24)

.

5.5.8. Back to Back Akreditif (Kargilikli Akreditif)

Ayn1i belgelere dayanan iki‘ayrl akreditiftir. Dolayisiyla meb-
laglar esittir. Karsilikli akreditifte agilmis akreditif (ihracat akre-
ditifi) acilacak akreditifin (ithalat akreditifi) teminatini teskil
eder. Akreditif agilan iikleden karsilik olarak vesaik gelmesi (akredi-
tif a¢ilmasi gerekir. Transit ticaretle ufrasanlar, sattiklari malla-
rin asil saticisi degildirler. Mallara araci sifatiyla bir iilkeden alir
bagka bir iilkeye satarlar. Alici ve saticinin birbirlerini tanimasina

da kargidirlar.

Bu firmalar satin alacaklari mala mali giigleri yetmeyecek oldu-
gunda, ayni mallari ihra¢ etmesi i¢in kendilerine agilmis akreditifi
teminat gostererek, diger iilkedeki asil satici lehine yeni bir akredi-
tif agilmasini isterler. burada satici malin asil gondericisi degildir
ve sadece gondericiden mal saglayan niteligine sahiptir. Ithalat akredi-
tifini agan Tiirkiye'deki bankanin s&zkonusu firmaya bir gayri nakdi kre-
di agmasi sbzkonusudur. Karsi akreditif uygulamasini iilkemizde yayginlas-

tiran ekonomik gelismeler de olmustur.

Ekonomik iliskilerimizin yofunlastigil Iran gibi bazi orta dogu
lilkeleri ile bazi Avrupa iilkeleri politik nedenlerle direk ticaret yap-
mak istemediklerinde Tiirk tiiccarlar bu yolla ticareti gerceklestirmis-

lerdir.

(24) Cevat Gerni, A.g.e., s.10
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Bati Almanya

L/¢ L/c

Tirkiye iran

Burada Swich (kaydirma) isleminden de sbzetmek gerekir. Ugiincii
iilkenin mali, Once araci iilkeye ithal edilerek, sonra kesin varis yeri
olan bagka bir iilkeye yollaniyorsa, burada aslinda "transit ticaret"
sbzkonusudur. Fakat araci iilke tiiccari mall‘kendi iilkesine ithal etme—

den dogrudan varis iilkesine "kaydirarsa" bir Switch (kaydirma) islemi
s6zkonusudur. (25) '

) 1n
AMIR BANKA  j@—— aLICI

112

173

iHBAR/TEYIT BANKAS| 0 LEHDAR
jon e s e cEns GTER e EEElen GrEE SEEPAER D RS D CIED GIND G SHED SE G Sl A -
AMIR BANKA s LA AMIR

s

i3
{HBAR/TEYIT BANKASI f——P SATICI

I KARSILIKU Axw.oi.l I.ASIL AKREDITIF
i

SEMA-3: Back-to-Back Akreditif

Kaynak: Turhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, 2.b., Kambiyo yayinlari,
1937, s.92 ,

5.5.9. Garanti Akreditifi (stand-by letter of credit)

Bu tiir akreditifte, amir banka; akreditif amirinin akreditif leh-

dari ile yaptif1 sOzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde,

(25) Ali Sait Yiksel, A.g.e., 5.9



- 35 —
akreditifte gosterilen tutardaki parayil lehdara t¢demeye taahhiit eder.(26)
Stand-by akreditifi bir teminat mektubu niteligindedir.

Diger akreditiflerde belirli taahhiitler yerine getirildiginde
odeme yapilacak, olduBu halde, stand by da belirli taahhiitler yerine
getirilmedigi takdirde, bunun bildirilmesi halinde Odemes yapalacaktir.
Ornegin bir Tiirk insaat firmasinin Urdiin'de bir yol ihalesini aldigini
varsayalim. Bu durumda Tiirk firmasi akreditif amiri olarak Urdiin devleti
lehine bir stand-by akreditifi acar. Eger stzlesme sartlari icerisindeki
(akreditifte belirtilir) firma islerini tamamlayamazsa, lehdar (Urdiin
hiikiimeti) bunu belgelendirdigi zaman, akreditif tutarini bankadan ala-

bilecektir.
5.5.10. Odenmesi Frtelemeli (Defferred Payment) Akreditif

Akreditifi agan banka, belgelerin ibrazindan itibaren genellik-
le 60 giin sonrasinda akreditif tutari Odeyecegi vaadinde bulunursa
deferred payment stzkonusudur. Aslinda ama¢ Odemenin ertelenmesi ise

banka avalli, vadeli bir polige gok daha uygundur.

Stand by ibaresi ile gelen bir akreditifi bankalar miisterilerine

bildirirken, hig¢bir sorumlulugumuz olmadan bildiriyoruz notunu diiserler.

Uygulamada ortaya ¢ikabilecek problemler ithalatg¢inin borg¢lu ol-
dugunu gosteren bir vesaikin bulunmamasindan kaynaklanir. O nedenle,
odenmesi ertelemeli akreditiflerin agilmasi hususunda bankalar istek-

siz davranmaktadirlar.
5.5.11, Vadeli Akreditif (Deferred Letter of Credit)

Normal olarak akreditifte &deme yiikleme vadesinde gergeklestiri-
lir. Odeme tarihi akreditif vadesini asarsa kabul kredili Odeme, Odeme
yiikleme vadesinden sonra, fakat akreditif vadesinden 6nce sdzkonusu ise

vadeli akreditiften sozedilebilir.

Akreditif vadesine kadar olan silirede alici borcunu dderse poli-

geye gerek yoktur,

(26) Vecdi Unay,.A.g.e., s.108
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Boyle bir islem i¢in Oncelikle alici ile saticinin mutabakata
varmasi gerekmektedir. Akreditifin temel iglevi, alicinin finanse edil-
mesidir. Vadeli 8deme ile bu saglanmaktadir. Satici, bOyle bir akredi-
tifte sevkiyat tutarini almak i¢in vade sonuna kadar beklemek zorunda-
dir. (Bkz. Ek. 7)
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Uciinc  BOLUM
DIS TICARETIN FINANSE EDIIMESI USULLERI

Son yirmi yil ig¢inde diinya ticaretindeki gelismeler, ¢esitli mal
ve hizmetlerin pazarlanmasinda yeni ve giivenilir finansman teknik ve
yéntemlerinin bulunarak kullanilmasina yol agmistir. Gelismis iilkelerde
ihracatta uzun ve orta vadeli finansman olanaklari resmi nitelikli baza
kurumlar vasitasiyla saglanmaktadir. Ozellikle kredili ihracatta ihra-
cateinin kredi riskini karsilayan ihracat sigortasi sistemleri biitiin
gelismis iilkelerde kurulmustur. Riski karsilamanin kapsami ve kalitesi
iilkelere gére degismekle birlikte, bazi sistemlerde kredi riskini yanin-
da tasima, kur, fiyat ve hatfa.piyasa riskini karsilayan sistemler mev-

cuttur.

Gelismekte olan iilkelerde ise, bu yeni finansman teknikleri heniiz
cok az bilinmektedir. Tiirkiye'de yabanci bankalarin varligi kambiyo ve
dis bor¢ politikalaranin yanisira, Tirk banka sistemini uluslararasi
mali-sermaye ile biitiinlestirerek dolayisiyla bu tekniklerin iilkemizde

taninmasina Onciiliik etmistir.

Yatirim mallarinin dis satiminda orta ve uzun siireli finansman
olanaklarindan yararlanilir. Kisa siireli finansmanda polige ve benzeri
belgeler kullanilirken, uzun siireli dis satim finansmaninda giivence,
riski karsilama ve kendini refinanse etme olanafi veren satici kredile-
rinin degisik tiirlerinden yararlanilar. Kisa siireli dis satim finansma-
nina biiyiikk O6l¢iide ticaret bankalari kaynak saglarlar. Orta ve uzun siire-
1i dis satim finansmani ise, genellikle bu konuyla gérevli kredi kurum-

laranca saglanir.
1- VESIKALI KREDILER

Vesikali krediler, satin alinmalari icin kredi agilmasi gerekli
goriilen mallar {izerinde tasarruf hakki veren vesikalarla giivence altina

alinan kredilerdir. (27)

(27) Vecdi Unay, A.g.e., s.71
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Thracat malini sevke hazir hale getiren ihracatg¢ilar, bu donemde
finansman ihtiyaglari i¢in bankaya basvurarak vesaik karsiligi kredi
talep ederler. Burada mali temsil eden belgeler banka ig¢in giivence tes-
kil etmektedir. Banka ve ihracatg¢a arasinda yapilan kredi anlasmasi gere-
gi, malini ihra¢ edecek olan ihracatg¢i gerekli vesaiki bankaya tevdi
ederek, mal bedelini bankadan pesin tahsil edebilir. Ancak, tahsil ede-
cegi bedel mal bedelinin tamami olmayip, bankanin vesaikleri tahsil edi-
lecegi siire i¢in hesap edecegi faiz bu bedelden diisiilecektir. Fakat,
uygulamada 6zellikle d6vizin kit oldufu ddnemlerde bankalar bu tiir kre-
dinin kar$111g1 olarak ihracat¢ilardan faiz almamaktadir.

Vesaik karsiligi Odeme sekline gére yapilan ihracatta satici mal
bedelinin alici tarafindan transfer edilmesine kadar beklemek istemezse,
sevk belgeleri alica iizerine keside ettifi bir policeye eklemek suretiyle
bankaya tedi veder ve bankadan polige bedelinin kendisine pesin olarak

Odenmesini isteyebilir.

Banka, saticiyi krediye layik buldugu takdirde poligesini satin

almak "Istira Etmek" suretiyle safi tutarini kendisine pesin dder.

Mallar vadeli olarak satilmigsa, istira edilecek senet, ibrazin-
dan veya tarihinden belli bir miiddet sonrda Sdenecek poligedir. Mallara
temsil eden konsimentonun rehin cirosu ile bankaya devredilmesi, ayrica
mallarin sigortasinin yaptirilmis olmasi sarttir. Banka, kredinin maddi
teminatini olusturmasi nedeniyle mallari temsil eden belgelerle dogrudan
dogruya ilgilidir. Bu nedenle, belgelerin muntazam olduklari takdirde
istiraya kabul eder. Konsimentolarin yiikleme konsimentosu olmasi ve re-
hin cirosu ile bankaya devrédilmesi, ayrica ticari faturalarinda bankaya
ibraz edilmesi gereklidir. Banka poligenin muhatapga 6denmemesi halinde,
sadece bu poligeye istinaden kredi alana miiracaatta polige bedelinin
kendisine G6denmesini talep edebilir. Bankanin kredi alana riicu edebil-
mesi i¢in polige protesto ettirilmis olmalidir. Belgeler, vadesiz satiS-
larda poligenin ddenmesi, vadeli satislarda ise poligenin kabul edilme-

si kargiliginda muhataba teslim edilir.
2- ITHALATCI VE IHRACATCILARIN KREDILERDEN YARARLANMA SEKILLERI

Dis ticaret ile ugrasan firmalar normal banka kredilerinden yarar-
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landiklarai gibi ithalatgilar;
-D1s iilkelerdeki saticilar lehine akreditif ag¢tirmak,
- itpalat vesaiki veya ithal mallari karsiliginda avans almak,
- Kabul kredileri astirmak
— Leasing kuruluslarindan finansman saglamak,
ihracatgilar ise;
- Dis iilkelerdeki firmalar tarafindan lehlerine agtirailan akredi-
tifleri kullanmak,
- Kabul kredilerinden yararlanmak,
~ PRefinansman kredisi saglamak, .
- Ihracat vesaikini istiraya vermek veya bunlar karsiliZinda avans
almak,
— Ihracat emtiasa kaf§111g1nda avans almak,
- Senet fofaitingi yaptlrmak,
- Bankalar vasitasiyla "ihracat kredileri" saglamak suretiyle
Merkez Bankasi kaynaklarindan yararlanmak,
- Tirk Eximbank aracilagiyla "6zel ihracat Reeskont kredisi" sag-
lamak,
- Factoring sirketlerinden kredi saglamak.
ithalat¢ilar ve ihracatgilar bankalardan ayrica,
- Dovit kredileri saglamak,
- Yabanci banka kontrgarantileri karsiliginda teminat mektuplari,
garanti ve kefalet mektuplari almak suretiyle islerini gelis-

tirirler.
2.1. Akreditif (Letter of Credit)

Daha 6nce "Dis Ticarette Odeme Tiirleri" boliimiinde detayli olarak
ele alinan akreditif iglemleri sadece bir &deme araci olarak degilde
uluslararasi ticaretin finansmaninda da 6nemli fonksiyonlar gtrmekte-

dirler.

Bu boliimde akreditif islemlerinden Red Clause (kirmizi sartli)
ve Green Clause (Yesil Sartli) akreditifler genis bir sekilde ele alin-

mistir.
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2.1.1. Red Clause Akreditif (Kirmizai Sartli)

Red clause akreditifler, akreditif tutarainin bir kisminin veya
tamaminin sevkiyattan O6nce avans seklinde saticiya Odenmesine izin veren

akreditiflerdir.

Bu akreditiflere kirmizi sartli isminin verilmesi, bunlara konulan
avans sartinin 3nceleri kirmizi renkte yazilmasindan dofmustur. Bugiin
artak bu sart kirmizi renkte yazilmamakla beraber, bu akreditiflerin
kirmizi sarti adi ile anilmasi siirdiiriilmektedir. |

Bu tiir akreditiflere, alicilarin temsilciler tarafindan ihracat-
¢1 iilke ig¢inden toplanarak 1imana getirilen mallarin burada ambalajlan-
masindan sonra sevkedilmelerine imkan verdikleri ig¢in, ambalaj akreditif-

leri (packing credits) de denilmektedir.

Ulkemizden yapilan ihracat genellikle taramsal iiriinlerin bedel-
lerinin, red clause akreditifler karsiliginda pegin olarak Sdendigine
rastlanmaktadir. Avustralya'dan yapilan yiin ihracatinin bedellerinin

avans seklinde Gdenmesinde de kullanilmaktadir.

Red clause akreditifler karsiliginda lehdara yapilacak avans dde-
meleri, garantisiz ve garantili olmak iizere iki gekilde gerceklestirile-

bilir.

Garantili avans Hdemesinde, bir banka tarafindan verilen garanti

aranmakta, yapilan her sevkiyat banka garantisinden diigiilmektedir. (28)

Garantisiz olanlarda avans Odemesi, sadece lehdar tarafindan imza-
lanan makbuz, garantili olanlarda ise bir banka tarafindan verilen garan-
ti karsiliginda yapilir. Yapilan her sevkiyat banka garantisi tutarindan

diigiiliir.

Makbuz karsiliginda yapilan ddemelerde lehdar, akreditifte talep
edilen belgeleri, vadeden Once bankaya ibraz edecegini bankaya yazila

olarak taahhiit eder.

(28) M.Seref Akkas, A.g.e., s.38
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Garantisiz avans Odemelerinde, bankanin sevkiyatinin yapilmamasi
halinde, avansin geri &denecegine dair herhangi bir taahhiidii yoktur.
Banka, lehdar sevkiyati yapmaz ve akreditif sartlarina uygun belgeleri
vadesinde ibraz etmezse, bu akreditif dolayisiyla lehdara avans olarak
6demis olduBu parayi, akreditifi acan bankadan talep etme hakkina sahip-
tir. Akreditifi a¢an banka da bu paranin denmesini amirden talep eder.
Bu nedenle, makbuz karsiligis &demeler, alicinin saticiyi ¢ok iyi tanmidi-
g1 veya lehdarin alicinin sube veya acentasi oldugu hallerde sinirla

tutulur.

Red Clause (Kirmizi Sartli) akreditifler iki sekilde kullamila-' -
bilirler: ‘
1- Avans alma,

2- Pesin Sdeme (29)
2.1.1.1. Avans Alma.

Avans seklinde kullandaralanlarda, akreditif konusu mallarin sa-
tin alinarak sevkedilmesi i¢in lehdar tarafindan talep edilecek belli
miktara kadar bir paranin kendisine avans olarak ddenmnesi konusunda,
amir bankaca, akreditifi teyit eden bankaya yetki verilir ve verilen
avansin faizi ile birlikte siiresi i¢inde kapatilmamasi halinde, faizli

bakiyesinin geri Odenecegi taahhiit edilir.

Akreditifte alici tarafindan karsilanacagi belirtilmedikge, ddeme
tarihi ile rambursman tarihi arasinda meydana gelebilecek kur farklari
da saticiya aittir. Bu nedenle, akreditiften tahsil edilen d6vizler avans
hesabinin faiz bakiyesini kapatmaya yetmezse, aradaki fark da saticidan

talep edilir.

Avans sartiyla agilan kirmizi sartli akreditiflerde, saticinin
bankadan akreditifin red clause taahhiidiine dayanarak kredi sajlamamasi
stz konusudur.

2.1.1.2. Pesin Odeme:

Pegsin 6deme yoluyla kullandirilacak red clause akreditiflerde

(29) Turhan Tumay, Mevzuat ve Teknik Yonleri ile Thracat, A.g.e., s.60
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taraflar arasinda varilan anlasmaya gdre, faiz Gdenmesi sartina da yer
verilebilir. Bu takdirde, Odenmesi gereken faiz tutari, fatura degerin-

den diistiriiliir.

Ulkemizden, mal bedelleri pesin 6deme geklinde tahsil edilmek
suretiyle yapilan ihracatta, yiirlirlilkteki kambiye mevzuati hiikiimlerine
gore, harice faiz Gdenmeyecegi gibi, garanti de verilmesi miimkiin bulun-
mamaktadir. Buna karsilik red clause akreditifler karsiliginda yapilan
pesin O6demeler ile ilgili olarak, kambiyo mevzuatimizda harice faiz ve
garanti verilip verilmeyecegine dair bir agiklik yoktur.

\

2.1.2. Green Clause Akreditif (Yesil Sartli)

Green clause akreditif de red clause akreditif gibi saticaiya pe-
gin Odeme yapilmasina imkan verir. Ancak, green clause akreditifte pesin
Odeme; mallarin depolandigini gosteren ve banka adina dzenlenmis veya

bankaya devredilmis bulunan bir depo makbuzu karsiliginda yapilar. (30)

Green clause akreditiflerde mallar ihbar bankasi adina depoya
tevdi edilip, depo makbuzlari bu bankaya ibraz edilmekle birlikte, s3z-
konusu bankanin, depoya konulan mallarin muhafazasi ve bu mallara neza-
ret konusunda herhangi bir sorumlulugu sozkonusu degildir. Bu nedenle,
avans Odemelerinin teminati olmasi bakimindan, mallarin depolanacagi
firmalar hakkinda dnceden istihbarat alinmasinin ve bu kuruluslarin umu-
mi magazalar gibi devlet kontrolii altinda bulunan kurumlardan seg¢ilme-

sinin 6zel bir Onemi vardir.

Green clause akreditifler karsiliginda yapilan avans 6demeleri-
nin riski alicaya aittir. Bu bakimdan, b5yle bir akreditifin asilmasina
karar verilmeden 6nce, bunun amir ve amir banka agisindan ileride dogura-

bilecepi tehlikeler iyi deferlendirilmelidir.

Kambiyo mevzuatimizda yapilan son degisiklikle; iilkemize ithal
edilecek mallar i¢in green clause akreditif a¢ilmasina imkan verilmis
bulunmaktadir. (31)

(30) Vecdi Unay, A.g.e., s.107
(31) Vecdi Unay, A.g.e., s.108
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2.2..KABUL VE AVAL KREDiSi

Kabul kredisi, alicinin satin aldigi malin bedelinin belirli bir

vadede 6den§cegini, saticiya garanti eden bir kredi tiiridiir. (32)

Aval kredisinde bankanin alici tarafindan kabul edilen poligeye
aval vermesi s6z konusudur. Kabul kredisinde ise banka, polig¢enin muha-
tabi olarak poligeyi kabul eder. Banka aval kredisinde kefil, kabul kre-
disinde asil bor¢lu olarak saticiya karsi poligcenin vadesinde Sdenecegi-

ni alici hesabina garanti eder. (33)

)

Bankalaran dis ticaret finansmani gercevesinde gerceklestirdigi
kabul kredisinin temeli dis ticaretin sermaye birimine gereksinme duy-
masidir. Ozellikle siiriimi agir olan mallarin pazarlanmasinda Snemli ig-
levi olan bu kredi sekli aslinda hem ithalat¢iyi hem de ihracatgiyar fi-

nanse eder.

Ihracatca yurt disinda malima pazarlayabilmek i¢in bir satis kre-
disi sunmaktadir. Mali satin alan ithalatgi, sbzgelimi 6 ay sonra kendi
bankasi aracilagi ile bedeli ddeyebilmektedir. Ayrica ithalat¢inin fona
gereksinmz duymasi halinde ithalatei tarafindan prefinansman seklinde

onceden 6deme yapilabilmektedir.

Mallar sevk edilirken ihracat¢i gerekli belgeleri bir poligeye
baglamaktadir. (34) (Ithalatgi iizerine bir polige gekmektedir.) Itha-
latgi mal bedelini ileri bir tarihte &demeyi vaat ederek mallari giim-
rilkkten ¢ekme imkanina sahip olur. Boéylece mallari derhal satarak, mal
bedelini polige vadesinde 6deme kolayligini elde eder. Satici alicasina,
mallari satip, paraya gevirinceye kadar gegecek siire ig¢in bir kredi

tanimis olur.

Bizde kabul karsiliginda vesikali krediler vesilesiyle kabul kre-
disi s6z konusu olabilir. Banka, satici tarafindan alici iizerine gekile-
cek poligeyi, kabul edecegini bildirir. Belgelerde bu kabul taahhiidii

kargiliginda bankaya sunulur. BSylece alici, vadeyi bekleme zorunlulugu

(32) ﬁngﬁn Hepsever, Ithalat, Garanti Egitim Merkezi Yayinlari No.19
Istanbul 1989, s.71

(33) Turhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s.217

(34) Niyazi Berk, Bankaciligin Disa Acilmasi ve Dis Kredi Iliskileri,

Yapir ve Kredi Bankasi A.S. Iktisadi Arastirmalar Midirliigi, Bankacilik
Aragtirmalar Dizisi No:4, Istanbul, 1985, s.37
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olmadan mala fiilen sahip olma imkanini bulur. Kabul kredisi bir bakima
akreditife de benzer. Ciinkii, burada da satici: diizenleyece§i poligenin

bir banka tarafindan kabulii saglandiginda vadeli bir satigsa razi goster-
mektedir. Bu halde kabul kredisi agan banka iizerine g¢ekilir. Bizde banka-
lar kabul edilen poligenin doviz transferini taahhiit etmezler ve bedeli
sliresinde milli para olarak M.B.'na yatirmakla yetinirler. Kabul kredisin-
de, fiilen bir bor¢ verilmedigi i¢in bankalar miisterilerden faiz degil,
girdikleri riske karsilik kabul komisyonu alairlar. Bati bankaciliginda
sadece bankalar degil, mal yollayanlar da alicilarina kabul kredileri
acarlar. Alici 6demesini pesin olarak yapar ve gonderenden bir kabul
kredisi acilmasini ister. Bu amagla gﬁﬁderen iizerine bir polige ¢eker,
gonderen de kabul ettigi poligeyi aliciya yollar ve alici da bunu banka-
sinda iskonto ettirmek suretiyle faturayi tdeyebilmek icin gerek duydu-
gu parayl saglar. Bu yolun aliciya faydasi; gdnderenin bankasina gore
alici bankasinin daha diisiik iskonto faizi uygulamasi olacagi gibi, gon—
dereni kendi bankasi nezdindeki iskonto kredi limitini doldurmasi halin-
de, onun yapamayacagini kendi bankasina yaptirmak im%kanini elde etmesi

de olabilir.

Kabul kredisi daha gok 6zel bankalar (Almanya'da bunun kabul kre-
dilerinin % 90'1) tarafindan kisa siireli dis ticaret finansmaninda uygu-

lanmaktadar.

Ulkemizde uygulamasi son zamanlarda giderek artan bu kredilere
6 ay vade olagan goriilmektedir. 1984 yilinda kabul kredileri seklindeki
borglar 634 milyon $'i bulmustur.

TABLO-4: Ulkemizde 1978-1984 Donemindeki Kabul kredileri (Milyon $)

Yillar 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

Kabul Kredileri 862 435 377 230 276 318 634

Kaynak: Niyazi Berk, Bankaciligin Disa Acilmasi ve Dis Kredi Iliskileri,

Yapa ve Kredi Bankasi A.S. Iktisadi Arastirmalar Miidiirliigi,
Bankacilik Arastirma Dizisi No:4, Istanbul, 1985, s.38
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2.3. Leasing (Finansal Kiralama)
2.3.1. Bir Finansman Metodu Olarak Leasing

Adam Simith'in 18. yiizyailin sonlarinda ortaya koydugu, sermaye
birikimi kaynaginin i{iretim ara¢laranin miilkiyeti depil, isletilmesi ol-
dugu yoniindeki goriisiiniin leasing uygulamasinin temelini olusturdugu ka-
bul edilmektedir.

Leasing ilk &nemli gelismesini 1950'lerde ABD'qe gbstermistir.
1950 yilina kadar biiyiik sirketlerin yaptiklari tasima araglari kirala-
mas1 faaliyeti ile sinirli olan s6z konusu piyasa, ayni yil kurulan V.S.
Leasing Sirketi'nin her tiirlii makine ve tegchizatin kiralanmasini yapmaya

baslamasiyla genislemis ve hizla biiyiimeye baslamistir. (35)

Leasing'in ABD'de gdsterdigi bu gelismenin temelinde o ddnemde
ABD'de varolan yatirilabilir sermaye fazlasi bulunmaktadir. Ayrica yine
o dénemde ABD'de orta vadeli kredilerin yeterince gelismemis olmasa,
"azalan amortisman" ydnetiminin uygulanmamasi ve sanayicilerin teknolo-
jik geligmelere ayak uydurmak zorunda oluglari, leasing'in bu iilkedeki

gelisimini hazlandiran faktorler olmuslardar.

"Baslangsta makine ve teghizat iireticilerinin satislarinmi artar-
mak {izere kurulan ve onlarin birer uzantisi olarak faaliyet gosteren
leasing girketlerinin bir boliimi daha sonra iireticilerden ayrilarak,
belli birkag iiriin yerine her tiirli makine ve teghizati kiralayan pro-

fesyonel leasing girketlerine doniismiislerdir.

Leasing'in ABD disindaki gelisimi ise 1960'larda basta Ingiltere
olmak iizere Ortak Pazar iilkelerinde gerceklesmistir. Bu iilkelerden 6zel-
likle Ingiltere ve F. Almanya'da hizli bir gelisme gdsteren leasing piya-
sasinin Japonya'daki kurulusu 1963'de olmus ve bu iilkenin ihracatlndéki

artisa onemli katkida bulunmustur. (36)

Sanayilesmis iilkelerde 1970'lerin baslarina kadar istikrarla bir

gelisme gisteren leasing faaliyetleri, daha sonra Kasim 1973'de baslayan

(35) Gokhan Bahsi-Frnst Zander, "Leasing ve Factoring'le ilgili Mihasebe sorunlara ve
Tiirkiye Uygulamasy igin oneriler" Diinya Gazetesi, 15 Fkim 1987, s.7
(36) Gokhan Bahgi-Frns Zander, A.g.e., s.7
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petrol krizine bagli olarak belirli bir yavaslama trendi igine girmisg-
tir. Buna karsilik leasing faaliyetleri bu d6nemde, yatirim maliyetlerin-
deki yiikselmenin etkisiyle &zellikle biiyiik 6lgiide kaynak ihtiyaci iginde
bulunan az éeli§mi§ iilkelerde de giindeme gelmis ve bu iilkelere orta ve
kiigiik 6l¢ekli sanayiin finansmani, yeni teknolojilerin transferi ve ya-
banci sermaye gisinin hizlandirilmasi gibi konularda gegitli finansal
imkanlar saglamasi yoniinden ¢ekici gelmistir. Bu cergevede, 1970'lerin
sonlarina dogru, bu islemlerin gerek az gelismis gerek gelismig {ilkelerde
hizli bir gelisme kaydettigi goriilmektedir.

Bu arada, Diinya Bankasi da, 1970'lerin baslarinda, konuya duydu-
gu ilgi ve 15 az gelismis iilkeden gelen taleplere bagli olarak iiye iil-
kelerdeki &zel sektér faaliyetlerinin gelistirilmesi y®niinde ¢alismalar
yapan yan kurulusu International Finance Corporation (IFC) kanaliyla,
bu iilkelere leasing konusunda olugturacaklari makro politika ve mevzuat

yoniinden yol g&stermek amaciyla ¢esitli ¢aligmalar baslatmistar.

Leasing konusunda Diinya Bankasi'ndan katki isteyen ve aralarinda
Tiirkiye'nin de bulundugu 15 iilke sunlardir: Giiney Kore, Tayland, Filipin-
ler, Uruguay, Kolombiya, Ekvator, Peru, Endonezya, Portekiz, Domanik

Cumhuriyeti, Pakistan, Hindistan, Misir ve Zimbabwe.

1970'1i yallarda Giineydogu Asya, Avustralya, Giiney Afrika ve Latin
Amerika'da IFC'nin de katkisiyla kurulan leasing sektorii kayda deger
gelismeler gostermistir. IFC 1984 yilina kadar 14 iilkede faaliyet gds-
termek iizere 15 6zel sektOr leasing firmasinin kurulusuna katilmis ve
bu konuda anlasmalar yapmistir. IFC halen, aralarinda Tiirkiye'nin de
bulundugu 6 iilkede daha leasing konusunda yatirim yapmayi planlamakta-

dir.

IFC gimdiye kadar Giiney Kore, Tayland, Sri Lanka, Urdiin, Peru
ve Pakistan'da leasing sektoriiniin kurulmasina Onciiliik etmis ve buradaki

yatirimlara 7 10-15 oranlaranda katilmistar.

Gelismekte olan iilkelere bakildiginda Leasing yonteminin daha
yavas bir ilerleme kaydettigi, ancak gogu ililkede biiyliyen bir sanayi

kolu olarak gelistigi goriilmektedir. (37)

(37) Iskender Sengezer, Dinya'da ve Tiirkiye'de "Leasing" (Finansal Kiralama),
IGEME Dis Ticaret Biilteni, No: 123, Ekim 987, s.23
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Gelismekte olan iilkelerde leasing kuruluslara genellikle kiigiik
ve orta boy isgletmelere ytnelik faaliyette bulunmakta ve iilke ekonomisi-
nin yapisina gore ¢ok cesitli alanlarda ¢aligsabilmektedir. Bu sektérlerin
basinda ise gesitli sinai ve ticari faaliyet alanlara, tasimacilik is
ve biiro makineleri, enerji, madencilik, taraim ve tarimsal sanayi alanlara
bulunmaktadir. Leasing, ayrica bu iilkelerde bir takim biiyiik projelerin
finansmani i¢in kaynaklarin o alanlara aktarilmasi konusunda da dnemli

bir ara¢ rolii oynayabilmektedir.

2.3.2. Leasing Isleminin Tanim ve Qesitleri

European leasing Association tarafindan yapilan tanima gdre; leasing
(Finansal kiralama) belirli bir siire i¢in leasing weren (kiralayan) ile
leasing alan (kiraci) arasinda yapilan ve leaéing alan tarafindan secilip
leasing veren tarafindan iireticisinden satin alinan malin miilkiyetini
leasing verende, kullanimini ise belirli bir kira karsiliginda leasing

alanda birakan bir anlasmadir. (38)

Leasing faaliyetindeki taraflardan kiralayan durumundaki sirket-
1ef cegitli varliklarin kiralanmasina aracilik eden uzmanlasmis mali
kuruluslar olabildigi gibi, tek bir mal iizerinde yogunlasan ve genellikle
iiretici firmanin uzantisi olarak faaliyet g6sterén kuruluglarda olabil-
mektedir. Temel fonksiyonlari orta ve uzun vadeli finansman saglamak
olan bu kuruluslarain kullandirdiklari kaynaklar, oz kaynaklardén, ban-
kalardan saglanan kaynaklardan, gesitli dis kaynaklar ile sermaye piya-
sasindan saflanan kaynaklardan olusmaktadir. Kiraci durumundaki sirket-
ler ise her tiirlii yatarimlara i¢in gerekli olabilecek tasinir ve tasin-
maz degerleri satin almak yerine kiralama yoluyla elde
ler. Yatarim yapan kuruluslar icin Z 100 oraninda finansman saglayan
leasing, tarimdan hizmetler kesimine ve sanayiin birgok sektdriine kadar

her alanda uygulama imkani bulabilmektedir.

Leasing faaliyetleri esas olarak;
1- Faaliyet kiralamasa
2- Finansal kiralama
3- Satis ve geriye kiralama
seklinde ii¢ bi¢imde yapilmakta; bunun yaninda cofrafi alan ve vade siiresi

gibi ¢esitli kriterlere gore farkli leasing siniflanmalari goriilmektedir.

(38) Vecdi Unay, A.g.e., s.156
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2.3.2.1. Faaliyet Kiralamasi (Operational Leasing)

Bu tﬁr kiralamada, kira konusu olan mal bir kira anlasmasi ile
kiraci ve kiraya veren bakimindan s6z konusu varlifin ekonomik Omriinii
kapsayan kisa sayilabilecek bir siire kiralanmaktir.(39) Faaliyet kira-
lamasinda kontrat belli bir siireyi kapsamak {izere yapildigi halde Snce-
den belirtilen siireler i¢inde ihbar yapilarak feshedilebilir.(40) Faali-
yet kiralamasinda kiralanan makine ve techizatin bakimi ve teknik destek
yiikiimliiliigii genellikle kiraya verende birakilmakta, bu durumda faaliyet
kiralamalari "Maintenance lease" adiyla anilmakta, bakim masraflari ise
ya leasing odemeleri i¢inde yer almakta veya ayri bir stzlesmeyle diizen-
lennektedir. Kiracinin sorumlulugu sadece anlasma siiresinde taahhiit et-
tigi kirayi odemekle sinirli olan bu tiir anlasmalarda, eskime ve asin-
mayla geri alinma tarihinde ortaya gikabilecek muhtemel fiyat defigiklik-
lerinin riski kiraya verenin iizerindedir. Ote yandan, kiralanan makine
ve techizat, kira kontratinin devami siiresince tamamen itfa edilmemekte-
dir. Sonugta, kiraya veren karinin tamamini s6z konusu siirede ddenen
kiralardan elde edememekte; bir kismini da makine ve techizata yeniden
kiraya vererek veya satarak saglamak yoluna gitmekte ve techizatin satil-
masi durumunda kullanilmis malin satisinda taninan vergi indiriminden

de yararlanabilmektedir.

Faaliyet kiralamalarinda kiraya veren kurulus genellikle, kirala-
nan makina ve teghizatin ilireticisi veya genel dagiticisi olmaktadir.
Faaliyet kiralamasinin yaygin olarak kullanildiga alanlar arasinda, nakil

vasitalari, haberlesme cihazlari, TV ve bilgisayarlar sayilabilir.
2.3.2.2. Finansal Kiralama (Financial leasing)

Bu kiralama, kiralayan tarafindan kiraya verilmek amaci ile satan
alinan malan fiyatini ve fiyati etkileyen diger maliyet unsurlarinin
tiimiinii kiracinin kiralayana 6demek zorunda oldufu tamamiyla Sdenmis bir
kiralama seklidir. (41)

(39)jskemkﬁ'$au¥zer.sm5

(40) Yani faaliyet kiralamasi kiraciyr sSzlesmeyi iptal hakka tamyan, dolayasayla
teknolojik agidan modasy: gegmis makine ve techizata geriye verebilme imkamm
ortaya Gikaran esnek bir leasing tiiriidiir.

(41) Iskender Sengezer, s.4
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Kiracinin, kiralanan varligin ekonomik Omriiniin 6nemli bir kismi-
ni, hatta tamamini kullanma yetkisine sahip oldugu ve miilkiyet disindaki
biitlin riskleri ve yararlari iistlendigi finansal kiralamalar genellikle
bir leasing’§irketi aracilifiyla yapilmakta, iiglii bir anlasmayl icermek-
te ve kiralanan varliklar ag¢isindan daha genis kapsamli olmaktadir. Fi-
nansal leasing anlasmalari, belirlenen bir ilk ddnem sona ermeden feshe-
dilemez. Kiracinin 6dedigi kira miktarinin toplami ise, kontratin bitimin-
de malin tamamnen itfa edilmesini saglamaktadir. Komple bir leasing anlas-
masinda kiraya verea kiralanan makina ve tegchizatin bakim ve servis yiikiim-

liiliigiinii iistlenmemektedir.

]

Finansal kiralama asagida belirtilen asamalarda gerceklestirilmek-

tedir.

a) Kiralanacak varlik kiraci tarafindan segilir, fiyat ve teslim

kosullar: igin iiretici veya dagiticiyla anlasma yapilar.(42)

b) Daha sonra kiraci, bir leasing sirketi ile teg¢hizatin satin
alinarak kendisine kiralanmasi i¢in anlasma yapar. Bu anlasmaya gore,
kira miktari, leasing sirketine biraktigi karin yaninda malin tamamen
itfa edilmesini de saglamaktadir. Finansal kiralamalarda kiraci, kira
donemi sonunda yeniden kiralama, kiralanan malin ‘satisindan pay alma
veya Onceden kararlagstirilmis bir deger ilizerinden teghizati satin alma

hakkina sahip olabilmektedir.

Borgluya orta ve uzun vadeli sermaye yatiraimlari igin alternatif
bir finansman imkani saplayan leasing maliyeti, amortisman, faiz y6netim
giderlerinden ibarettir. Bu maliyet normal olarak orta ve uzun vadeli

kredilerin 2-3 puam iizerinde olmaktadir. (43)

Finansal leasing anlasmasinin akisi en basit sekliyle asafidaki

sekilde gOsterilmistir.

(42) Bu nedenle malin, kullamcimn amaglarina uygun olup olmedigy kiracimn kendi
sornumlulugundadar.

(43)sznnEkIen,lﬂushmmnznn.Bad«xnlﬂcvefﬁhkixejjzx%ﬁ, Tirkiye Is Bankasi Kiiltiir
Yayinlari, Genel Yayin No: 282, Fkonomi Dizisi: 21, Istanbul, 19% s,164
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2.Kiresci kurulug, kirelanacak var-
l1Zin satin alinmssil igin leasing
,<sirketiyle anlasir.
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SEMA-4: Finansal Leasing Akis Semasi

Kaynak: Gokhan Bahsi~Ernst Zander, "Leasinz ve Factorgnle ilgili Muhasebe
sorunlari ve Tiirkiye Uygulamasi i¢in 6neriler" Diinya Gazetesi,
15 Ekim 1987, s.7

Finansal leasing uygulamalarinin Ozellikleri agafida siralanmistir.

— Finansal leasing uygulamalarainda teghizat satin alindiktan son-
ra teslim giderleri genellikle kiraci tarafindan &denmekte ve ilke ola-
rak, teslimle birlikte, ortaya cikabilecek hasar da kiraciya ait olmak-

tadar.

- Kiraci, mal teslim alindiktan sonra leasing sirketinin temsilci-
si sifatiyla, kendi hesabina kiralanan teghizati muayene ettirmekle yii-
kiimliidiir. Bu nedenle kiraci, leasing'e konu olan makine ve teghizattaki
bozukluk veya eksikliklerden dolayi, daha sonra kiraya verene karsi her-
hangi bir istemde bulunamamakta, ancak, kiraya verenin makine ve teghizat-

la ilgili olarak sahip oldugu haklari kiraci kullanabilmektedir.
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-Kiralanan varligin montajini, isletilmesini muhafaza ve bakimi-

n1 kiraci iistlenmektedir.

- Kifac1, kiralanan tec¢hizatin uygun olmayan kosullarda ve amaca
aykiri olarak kullanilmasi halinde ortaya g¢ikacak zarari gidermek duru-

mundadar.

Kiracainin, kiralanan techizata baskasina devretmesi veya kirala-
masi, ancak leasing sirketinin izni ile miimkiindiir.

— Kiralanan teghizat bir binaya monte edildiginde, bu binanin
ayrilmaz pargasi (miitemmim ciiz) veya eklentisi olarak kabul edilmekte-

dir.

- Kiraci teghizatta yapmayi diisiindiigii herhangi bir degisiklik

i¢cin leasing girketinin iznini almak zorundadar.

- Leasing sirketi veya leasing sirketi tarafindan tayin edilecek
bir iigiincii kisi kiracinin onayi olmaksizin, kiralama siiresi boyunca dile-
digi zaman, techizatin yerlestirilmesi, kullanilmasi ve bakimi ile ilgi-

1i olarak kontrolda bulunabilmektedir.

- Kiraci, kiralanan techizati kullanmasa bile kirayi Sdemekle
yikiimliidiir. (44)

- Finansman leasing'i sbtzlesmesinde, leasing sirketi iizerine ki-
ralama konusu olan mal ile ilgili olarak dogan vergi, resim ve har¢lar

bu sirket tarafindan Sdenmektedir.

- Kiraca sirkete karsi herhangi bir cebri icra takibi yapilmasa
ve sirketin iflasa hélinde; kiraci, techizatin leasing sirketine ait

oldugunu bildirmekle yiikmliidiir.

Finansal kiralama islemi yukaridaki genel kurullar disinda "s6z-
lesmenin yiiklenilmesi yoluyla leasing" seklinde de yapilabilmektedir.

Bu uygulamada bir varligin satisina iliskin s6zlesme, satici ile kiraci

(44) Uygulamada genellikle, faiz borcunun, kiraya veren sirketin herhangi bir borcu ile
takas ve mahsup edilemeyecegi de ongoriilmistiir.
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(alici) arasinda aktedilir. Daha sonra leasing sirketi, satis sdzlesme-
sini devralmak suretiyle alicinin yerine gegcer ve satis sOzlesmesi leasing
girketiyle satici arasinda gegerli olur. Bununla beraber, kiraci ile
leasing sirketi arasinda bir leasing s6zlesmesi yapilair ve saticaiya,
satis konusu olan varligin, kiraci tarafindan kullanilacagi bildirilir.
Satis sOzlesmesinin devri ile alicinin yerine leasing sirketi gegtigi
halde, satici ag¢isindan bu sdzlesmeden dogan yikiimliiliikler, saticai tara-
fandan kiraciya karsi yerine getirilir. Bu modelin diger 6zellikleri
ise gdyledir.

- Bu uygulamada satici, kiralanacak varligi kiracinin (alicinin)

ikametgahinda teslim etmekle yiikiimliidiir.
— Makineleri monte etme yiikiimliiliigii saticiya aittir.

— Kiraci, kiralanan teg¢hizati leasing sirketinin temsilcisi ola-

rak teslim alar.

- Satici, kiraciya karsi, satis sbzlesmesinde Ongdriilen bakim

ve servisleri de yerine getirmeyi iistlenmektedir.
- Kiralanan varligin muayene yiikiimliiliigii kiraciya aittir.

~ Finansal kiralamada kiraya veren kiralanan aracin tiim fiyati-

ni odediginden bakim hizmetlerini iistlenmez. (45)

Finansal kiralamanin bir uzantisi da "kaldiragli kiralama" dar
(leveraged lease). Kaldiragli kiralama uluslararasi diizeyde biiyiik &nem
kazanm1§t1r. Stz konusu uygulama biiyiik sermaye harcamalarani gerektiren
projelere yonelik olup, kiraci, kiralayacagi varligi satin almak igin
gereken fonon 6nemlice bir kismini bir kredi kurumundan temin edebil-
mektedir. S0z konusu teghizatin maliyetinin diisiik bir orani kadar dzkay-
nak katkisi olan kiraci bunun yanisira, tiim varlik bedeli i{izerinden ¢e-
sitli ©Ozendiri Onlemlerden (yatiram indirimi, hizlandirilmis amortis-

man vb.) yararlanabilmektedir.

Kaldairag¢l: kiralamaya, iilkemizde ¢ok yakin bir zamanda yasanan

(45) Nazam Fkren; A.g.e., 163
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bir olayl Srnek gosterebiliriz. Biiyiik bir bankamizain (Tiirkiye Is Bankasi)
istirakleri arasinda bulunan "Odemis Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S."yi
uluslararasi bir kurulus olan Hindistan kokenli "DAIMIA" grubu kaldirag-
11 kiralama yoluyla yine iilkemizde faaliyette bulunan ilk leasing sir-
ketlerimizden (Iktisat Finansal Kiralama A.S.) birinin araciligi ile

O milyon $ US dolara devralmstar.

1970 yilandan beri 6demi§'te faaliyette bulunan, ham bez iireten,
1988 yili cirosu 21 Milyar Tl. olan ve 473 kisi galistiran bu kurulusumu-
zun bdyle bir yOontemle yabanci bir kurulusa devri bu tiir finansman model-

lerinin diinyada ne kadar yaygin oldugunu gostermektedir. (46)
2.3.2.3. Satis ve Geriye Kiralama (Sale and Leaseback)

Bir teghizata sahip olan girket veya kisi, miilkiyet nedeniyle
sorumlu oldufu vergiden kaginmak veya nakit saglamak amaciyla techizati
bir baskasina satabilir. Satin alan kisi ise ayni techizati eski sahi-

bine kiralarsa bu durum "Satis ve Geriye Kiralama" olarak adlandiralar.(47)

Genellikle nakit sikisikliginin oldugu dénemlerde basvurulan sa-
tis ve geriye kiralama uygulamasinda herhangi bir varligin sahibi, stz
konusu varligi bir finans kurumuna satmakta ve satin alan kurulustan
tekrar kiralamaktadir. Sonug¢ta hem varligin kullanim hakkini elde etmek-
te hem de nakde sahip olmaktadir. Goriildiigi gibi bu uygulamada varlaiga
satan "kiraci" (lessee), satin alan ise "kiraya veren" (lessor) durumuna
gelmektedir. Satis ve geriye kira anlagsmalarinda da, kiralarin toplami
kiraya verenin kiralanan mali satin alirken yaptigi harcamaya esit olmak-

ta ve kiraya verene bir miktar kar barakmaktadir.

Finansal kiralamalarla, satis ve geriye kiralama uygulamalara
bliyiik 6l¢iide birbirine benzemektedir. Aralarindaki baslica fark finan-
sal kiralamalarda techizatin genellikle yeni olmasi ve iiretici veya da-
gitimcilardan satin alinmasidar. Satis ve geriye kiralama uygulamasinda
ise, daha Once de deginildigi gibi techizat, teghizati kiralayacak olan

sirket tarafindan, kiraya verecek kurulusa satilmaktadair.

(46) Tevfik Gingdr, "Kaldiracli Finansman", Diinya Gazetesi, 16 Subat 1990, s.2
(47) Iskender Sengezer, s.6
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2.3.3. Leasing ile I1gili Diger Tasnifler

Leasing'e iliskin bir baska siniflama da "dogrudan dogruya leasin"
ler ve "dolayli leasing"ler seklinde yapilmakta ve bu ayrim daha gok%

kita Avrupasi'nda kullanilmaktadir.
2.3.3.1. Dogrudan Dogruya Leasing (Direct Lease)

Dogrudan dogruya leasing'de techizati iireten kurulus veya satici
leasing islemini bizzat yapmakta ve leasing anlasmasinda taraflardan
birisi olmaktadir. Bu nedenle, sdz konusu uygulamaya "imalat¢i veya sa-

tici leasing"i de denilir.

Ancak 3226 sayila finansal kiralama kanununun 12. maddesine gore
¢ikarilan 11.9.1985 tarihli yonetmelik finansal kiralama islemlerinde
yapabilecek olan girketlerin tanimini detayli olarak yapip ¢esitli kasit-
lamalar getirdiginden {ilkemizde bir imalat¢i firmanin iirettigi mallar

dogrudan dogruya kiraya vermesi miimkiin goriilmemektedir. (48)

2.3.3.2. Dolayli Leasing

Dolayli leasing'ler finansal leasing'lerle aynidir. Bu uygulama-
da da, imalat¢inin iirettigi techizat leasing sirketi tarafindan satan
alinmakta ve ihtiyaci olan diger muhataba (kiraciya) kiralanmaktadir.

Diger bir tanimla; Kiralayanin, kiralanan malin satin alinmasi
icin gerekli fonun biiyiik bdliimiinii bir bankadan veya kredi kurulusundan

odiing alarak yaptig:r kiralamadir. (49)

Kiralamalar; giderlerin karsilanmasi yoniinden de "briit leasing"

ve "net leasing" olarak ikiye ayrilmaktadir.
2.3.3.3. Briit Leasing (Gross Leasing)

Briit leasing stz konusu oldugunda, kiraya veren kurulus, kirala-

maya konu olan varligin tamir, bakim, idame gibi normal giderleri ile

(48) Giines Giinter, "Finansman Teknigi olarak Kiralama,' Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasy
A.S., Finansal Kiralama Semineri, 5 Aralik 1985, Istanbul, s.3
(49) Iskender Sengezer, A.g.e., s.5
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vergi, resim ve harg gibi mali milkellefiyetlerini OSdemekle yiikiimlii bulun-

maktadar.

2.3.3.4. Net Leasing

Net leasing ise kiralanan varliga ait tiim tamir, bakim, idame
ve sigorta gibi giderler ile vergi, resim ve har¢laran kiracinin yiikiim-

liiliiginde oldugu kiralama seklidir.

Leasing'e iligkin diger bir siniflama da "yerel leasing" ve "ulus-

lararasi leasing" seklinde yapilmaktadir.
2.3.3.5. Yerel Leasing (Domestic Leasing)

Herhangi bir {ilkenin sinirlara ig¢inde yer alan ve taraflarin séz
konusu iilkeye ait oldugu leasing uygulamalaradir. Amerikan uygulamasin-
da bu tiir kiralamaya konu olan varliklar genellikle motorlu araglar veya

dayanikla tiiketim mallaradar.

Yurt i¢i kiralamada (Yerel Leasing) taraflar sunlardir:
a) Yatirimeci

b) Leasing sirketi

c) Tirkiye'de faaliyet gbsteren bir "sataca"

d) Leasing sirketinin on gdrdiigii durumlarda bir "teminat kurumu"

Teminat, Leasing sirketinin yataramcinin mali durumunu incelemesi
sonucunda hi¢ gerekli goriilmeyebilir, ya da yatirimin sadece belirli
bir b6liimi i¢in teminat istenebilir. Teminat, bankalarin kabul ettigi

teminat tiirlerinden biri olabilir.

Ulkemizde faaliyette bulunan bir leasing sirketinin (50) yurt

igi kiralama islemleri su sekilde gerceklestirilmektedir.

1) Yatirimci malaini segerek satici ile fiyat ve teslim sartlarimi

iceren bir "satis stzlesmesi" imzalar.

2) Yatirimci leasing sirketine bagvurur. Leasing sirketi yatiraim-

(50) Iktisat Finansal Kiralama A.S.
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cinin mali durumunu, yatirimin fizibilitesini, yatirim malinin teknolojik
konumunu, yatirim malinin ekonomik Omriinii ve kira siiresi sonunda satila-
bilirligini inceler ve yatirimciya en kisa siire iginde bir "Teklif" ve-

rir.

3) Leasing sirketi ve yatirimci iizerinde anlastiklari kosullarla
nakit akisina en uygun &deme plani dahilinde bir "Kira sézlesmesi" imza-

lar.

4) Leasing sirketi gerekli gordiigi durumlarda "Teminat" saglanir.

3

5) Leasing sirketi mal bedelini saticiya &der.
6) Mal yatirimciya teslim edilir..

7) Yataramci "Kira sdzlesmesi'nde Ongoriilen siire boyunca "kira
6demelerini gergeklestirir. Bu silire boyunca malin bakim, onarim ve si-

gorta giderleri yatiraimciya aittir.

8) Kira siiresinin sonunda yatirimci su iic segenekten birini tercih
eder,

a) Onceden belirlenen bir Sdeme karsiligr mala sahip olmak;

b) Mali geri vererek "kira sdzlesmesini" sona erdirmek;

c) Kira sdzlesmesini daha diisiik 6demelerle uzatmak.

Yatirimci eger mala sahip olmak isterse leasing sirketi'ne daha
onceden kararlastirilan bir &deme yapar ve malin miilkiyetine sahip olur.(51)

Bu 6deme istenirse sembolik bir 6deme olabilir.

(51) Verilen trnekte yatirimca her durumda mali geri vermek, kira sozlesmesini uzatmsk,
ya da malx teknolojik olarak dzha ileri bir modelle degistirmek hakkina sahiptir.
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SEMA-5: Yerel Leasing Akis Semasi

Kaynak: Iktisat Finansal Kiralama A.S., "Leasing Nedir?," Istanbul, 1988,s.7

2.3.3.6. Uluslararasi Leasing (International Leasing)

Uluslararasi kiralama basit anlamda, kiraya verenin ve kiracinin
ayri iilkelerde bulunmasi halinde ortaya ¢ikar. Dis bor¢ istatistiklerine
yansimayan uluslararasi leasing, son yillarda biiyiik projelerin finansma-
ninda 6nemli Glgiide basvurulan bir finansman y6ntemi haline gelmistir.
Uluslararasi leasing uygulamalari kiralamaya konu olan varliklar agisin-
dan daha genis kapsamlidir. Ugak, tanker, bilgisayar ve komple tesis

kiralamasi uluslararasi leasing'de biiyiik bir agirliga sahiptir.

Uluslararasi leasing anlasmalarinin bir tiirii de "cross border
leasing"(52) dir. Crose border leasing, temelde, bir vergi avantajinin
kiraya veren ve kiraci arasinda boliisiimi imkanini vermektedir. Cross

border leasing'in bir uzantisi da daha gok Ingiltere'de uygulanan{53)

(52) Capraz symr kiralamas1 N
(53) Ters ¢ift ybnlii kiralama -
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"reverse double dip leasing" dir. Ornegin bir Ingiliz sirketinin
ABD'deki kurulusun ayni teghizata ingiliz sirketine geri kiralamasi ters
yonlii ¢ift leasing uygulamasidir. Bu durumda techizat Ingiltere'de kira-
lama amaciyla kullanildigindan, kiralayan Ingiliz sirketi birinci yil
indirimden yararlanabilmekte, Amerikan sirketi de iilke disina mal kira-
ladigr ve malin sahibi goziiktiigii i¢in azalan bakiyeler yontemine gore

amortisman ayirabilmektedir.

Gegtigimiz yillarda Kuzey Denizi'ndeki Petrol Sondaj Kuleleri
igin kullanilan bu yontem karmasiklipi nedeni ile uluslararasi alanda

1

fazlaca taraftar bulamamaktadir.

Ote yandan "Lease Kuliipleri" uluslararasi Leasing'in gelisimine
biiyiik katki saglamaktadirlar. Degisik iilkelerdeki pazar yapisi finansal
gelismeler, dis satim olanaklari v.b. konular hakkinda diizenli bilgi
toplayan ve iiyelerine yansitan bu kuliiplerin baslicalari sunlardir:

Leaseclub, Ebiclease, Interlease ve Mﬁltilease. (54)
2.3.4, Leasing Y6ntemininldénel Degerlendirmesi

Leasing (kiralama) en basit anlamiyla bir varligin kullanma hakki-
nin, belirlenen bir siire i¢in varligin miilkiyet hakkina sahip olan kira-
ya verenden kiraciya gegmesidir. Leasing'i normal kiralama faaliyetlerin-
den ayiran ilk goriinlir 6zellik, leasing'de kiralama konusu olan varlik-
larin, biiylik sermaye yatirimlarini gerektiren, makine, techizat, bilgisa-
yar, tasima araglari, komple tesisler gibi mal ve hizmet iireten arag-

lardan olusmasadir. (55)

Daha basit ve dar bir cercgevede uzun siiredir Bati iilkelerinde
uygulama alani bulan leasing, 6zellikle son 30 yildir giiniimizdekine ben-
zer bi¢imde uygulana gelmig; iilkelerin ig¢inde bulunduklari sartlara ve
hukuki yapilarina gbre sekillenerek oldukca 6nemli bir finansman tiirii
olmugtur. Leasing'in genis kabul gdrmesinin ve 1970'li yillardan bé§1a—
yarak, Bati iilkelerinde gergeklestirilen toplam yatirimlar i¢inde biiyiik
paylara sahip olabilmesinin ardindaki itici giicii, basdondiiriicii ekonomik
ve teknik gelismeler karsisinda finansman kaynaklarinin yetersiz kalma-

sinda ve "bir varligin degeri ona sahip olmak degil, kullanmaktir" temel

(54) Thsan Ersan, "Uluslararasi Finans 85, Leasing'i Beklerken," Para ve Sermaye Piyasasi
Dergisi, Yil:7, Saya: 73, Mart 1985, s.36

(55) Yiicel Ercan, "Leasing ile ilgili Muhasebe ve Finansal Raporlama Sorunlara," Para ve
Sermaye Pivasasi Dergisi, Y11:7, Say1:73, Mart 1985, s.20
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felsefesinde aramak gerekmektedir. Baslangigta daha ok imalat¢i firma-
laran iiriinlerini tanitmak ve pazarlarini genisletmek ig¢in kullandiklari
leasing, zamanla ekonomilerin artan yatirim ve finansman gereksinimlerine
ceap verebilen ve bu alanda ihtisaslasmis sirketlerin yonetimine giren

bir faaliyet bigimidir. Belirtilmesi gereken bir difer nokta da leasing'in
bankalara veya diger kredi kurumlarina rakip olmayip, aksine onlari tamam-
layica bir nitelik tasidigadir. Tacir bankalar (merchant banks) leasing'in
gelisiminde Gnemli rol oynamislar; kendilerine yeni faaliyet alanlara
acmak amaciyla dogrudan leasing sirketleri kurmuslar veya leasing sirket-

lerine finansman saglamislardar.

Bir leasing s6zlesmesinde taraflari kiraya veren (lessor) ve var-
lig1 kullanacak olan kiraci (lesse) olusturmaktadir. Kiraya veren, bu
alanda ihtisaslasmis leasing sirketleri olabildigi gibi, imalatg¢i kuru-

luslar, bankalar ve banka istirakleri de olabilmektedir.

Leasing yonteminde yatiramcilar fonlari makine, teghizat gibi
duran varliklara baglamaktan kurtplarak, yeni alanlara yonelebilmekte
ayn1 zamanda bu yontemler ayni teknoloji saglarken agir bir finansal
yik altina girmemektedirler. Leasing yontemi ile makine ve teghizata
yatirimci yiikli bir satig bedeli Sdemeyecegi gibi kullanim bedelinide
o0 mali liretime sokarak elde edecegi kazangtan karsilayabilecektir. Yani

yeni yatirim bir bakima kendi kendine finanse edecektir. (56)

Giiniimiizde leasing, uygulanma bigiﬁine ve belirli kriterlere gbre
cesitli sekillerde siniflandirilmaktadar. ﬁrnegin imalat¢a kurulus tara-
findan yapilan kiralamaya dolaysiz, leasing sirketi tarafindan yapilan
kiralamaya dolayli leasing denilirken; kiralanan makine ve techizatin
servis ve bakim giderlerini kiraya verenin iistlenmesiyle briit leasing,
kiracinin istlenmesiyle net leasing ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, taraf-
laran her ikisinin ayni iilkede olmasi durumunda dahili, birisinin bir
bagka iilkede olmasi durumundé da uluslararasi leasing stz konusu olmak-
tadir. Ancak, leasing ag¢isindan en 6nemli siniflandirma faaliyet kira-
lamasi (operational leasing) ve finansal kiralama (financial leasing)

seklinde yapilan siniflandirmadar.

(56) Erden Tuntalp, Finansal Kiralama Kanumma Gore Finansal Kiralama Tamm ve Hikiimleri,
Tirkiye Bankalar Birligi Yayanlara, No: 144, Ankara, 1988, s.8
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Faaliyet kiralamasi, kiraya veren tarafin genellikle varligin
lireticisi oldugu hallerde ve varligin ekonomik Omriinii kapsamayan kisa
slireler i¢in yapilan kiralamalardar. Faaliyet kiralamalarinda kiraciya
sozlesmeyi iptal hakki taninmakta, dolayisiyla teknolojik agidan modasi
gecmis makine ve teghizati geriye verebilme imkani ortaya ¢ikmaktadar.
Ayrica, faaliyet kiralamalarinda varligin bakim yiikiimliiliigii genellikle

kiraya veren de barakilmaktadir.

Leasing kavramini tam anlamiyla agiklayan ve incelemenin konusunu
olusturan leasing tiirii finansal kiralamadir. Finansal kiralamada yasal
olarak varligin miilkiyeti kiraya verende kalmakla beréber, varlik iize-
rindeki ekomomik kontrol kiraci da bulhnmaktadlr. Finansal kiralama,
bir varligi kullanmak isteyen tarafin s6z konusu varligi kendisi segmek
suretiyle bir leasing sirketine basvurarak satin almasini ve belli bir
kira karsiliginda kendisine kiralamasini istemesi durumunda ortaya ¢ik-
maktadir. Finansal kiralamalarda malin ekonomik omrii lizerinden feshedile-
meyen bir ilk donem saptanmakta ve toplam kira bedeli de kontratin biti-
minde mal degerinin tamamen itfg ?dilmesini saglayacak bigimde hesaplan-
maktadir. Finansal kiralamalarin bir baska 6zelligi de sOzlesmelerin,
kontratin bitiminde kiracinin makine veya tec¢hizati daha diisiik bir deger-
den tekrar kiralayabilecegi veya satin alabilecegi sekilde yapilabilmesi-
dir. Finansal kiralamalar iilkelerin mevcut kanunlarinin 6zel yorumunu
gerektirebilen, bazi iilkelerde ise ©zel yasayla belirlenen ve muhasebe-
lestirilmesi daha karmasik bir kiralama tiiriidiir. Buna karsilik faaliyet
kiralamalari normal kiralamalara daha biiyiik 6lciide benzerlik gdsteren

ve muhasebelestirilmesi kolay bir kiralama big¢imidir.

Leasing yontemi ile kiralanabilecek mal tiirlerini gdyle siralaya-

biliriz:

- Tekstil tezgahlari;

Bilgisayarlar ve yiiksek kapasiteli bilgi iglem iiniteleri;

Ugaklar, Helikopterler;

1

Matbaa Makineleri;
— Kuru yiik gemileri, tanker, ro-ro ve diger deniz tasitlari;

- Sanayi kalaplara;

1

Tabbi cihazlar;

1

Santraller ve haberlesme arag¢lari;
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— Elektronik sans makineleri;

1

Otobiisler;
— Tezgahlar, makineler;

- Koﬁple fabrikalar;

Sirketler icin otomobiller;

- insaat makineleri, vingler, her tiirli tasit araglari;

]

Komple hastane, otel ve biiro donanimlari;

— Enerji tesisleri;

ihracata yonelik komple iiretim bantlari.(57)

Son yillarda olduk¢a yayginlasan ve artan §ekiide talep edilen
leasing, makro diizeyde ve isletme diizeyinde gesitli avantajlar getir-
mektedir. "Leasing'in makro diizeyde sagladigi en 6nemli avantajlar; ser-—
maye birikiminin yetersiz oldugu iilkelerde ve finansman sikintisi g¢ekilen
donmlerde yatirima yonelik finansman ihtiyaci i¢in ¢Oziim olabilmesi,
sermaye birikimine katkida bulunmasi, ileri teknoloji kullanilmasina
imkan vermesi ve kaynaklarin etkin kullanimini saglamasidir. Bunlarain
yanisira leasing, enflasyonu 6nleyici politikalardan taviz vermeden ve
dis ticaret dengesini bozmadan yatirim imkani saglayabilmektedir. Isletme
diizeyinde en Onemli avantajlari ise; finansman imkanlarainin sinirli oldu-
gu donemlerde sermaye sikintisi g¢eken isletmeler i¢in yatirim finansmani-
ni1 saglamasi, bilangolarda bir bor¢lanma olarak goriilmediginden islet-
melerin normal kredi imkanlarini sinirlamamasidir. Buna karsilik, leasing
bazi riskleri de beraberinde getirebilmektedir. S6z konusu riskler 6zel-
likle gelismekte olan iilkelerde, yasal cergevenin iyi olusturulamamasi
ve sistemin tam olarak oturtulamamasindan kaynaklanan riskler olabilir.
Ayrica, leasing uygulamasinin amacindan saptirilarak, tesvik avantajlarin-
dan yararlanmak i¢in kullanilabilmesi ve bunun izlenmesinin giigliigii bir

dezavantaj olarak degerlendirilmelidir. (58)

Bunlarin yanisira leasing uygulamasinin ortaya ¢ikabilecegi diger
riskler ise sOyle 6zetlenebilir: Kiracinin kredi deferliliginin saptanma-
sinda ortaya ¢ikabilecek giigliilkler bir risk unsurudur. Kiraci kurulu-
sun yeterli verimlilikte ¢aligmamasi ve islerin kotli gitmesi, kira be-
delleriyle, techizatin imalatgidan satin alinmasinda kullanilan fonlar
igin gegerli olan gartlarin iyi uyusturulmamasi da baslica riskler ara-
sinda sayilabilir.

(57) Iktisat Finansal Kiralam A.S., "Leasing Nedir?", Istanbul, 1988, s.7
(58) Bosphours Institute, "International Leasing in the 1980's", Konferans Tebligi,
Istanbul, 20 Ocak 1985
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Leasing'i tam anlamiyla sermaye kitliginin bir ¢aresi olarak gor-
memek gerekmektedir. Leasing'de sadece yatirim yapacak miiessese degismek-
tedir. Leasing sirketleri islemlerini artirmak istediklerinde kredi imkan-
larina bagli olarak bu artisin bir siniri olacaktir. Bu durumda, islem
hacimlerini daha fazla genisletmek istemeleri halinde bu kuruluslar ser-
mayelerinin devrini hizlandirmak zorunda kalacaklar, daha kisa siirede
amorte edebilecekleri varliklara yatirim yapmayi tercih edeceklerdir.
Goriildiigii gibi, finansman yetersizligi de bir leasing sirketinin geli-
simi ig¢in engel teskil edebilmektedir. Bu durumda, {ilkemizdeki 1eésing
faaliyetinde yabanci kuruluslarin hig¢ degilse ilk yillarda agirlik tasiya-
cag1l anlasilmaktadir. Leasing faaliyet;nde ortaya glkébilecek risklerden
birisi de kur riskidir. Kur riski, s6z konusu techizatin satin alinmasin-
da kullanilan para birimiyle, kira Odemeleri ve kiraci sirketin iiretim
faaliyeti karsiliginda elde ettigi gelirler i¢in gegerli olan para birim-
leri arasindaki farkliliklardan dogmaktadir. Teknolojisi hizla defisen
makine ve teghizatin kiralamaya konu olmasi durumunda, bunlarin degerle-
rinin hesaplanmasindaki giigliilkler de bir risk fakt6riidiir. Son olarak,
kiraci kurulusun, kiralanan makine ve tegchizatin kullaniminda bazi sinir-
lamalara tabi olacagini ve sGzlesmede belirtilen kosullara uymak zoriunda

bulunacagini belirtmek gerekmektedir.
Uluslararasi ticaret ve yatirim iliskilerinin gelisimi, kiralama
(Leasing) yoluyla finansman saglama olgusunun da uluslararasilasmasina

neden olmustur. (59)

Diinyadaki uygulamada leasing'e en ¢ok asagidaki hallerde basvu-

rulmaktadair:

- Isletmelerin kredi imkanlarinin daralmasi veya gegici olarak

para sikintisina diismeleri durumunda,
- Sermaye artirimini arzu etmeyen aile sirketleri tarafindan,
- Ayra faaliyet biitgeleri olan gok subeli isletmeler tarafindan,

- Mali imkanlara kisaitli olan, ancak yiiksek, siirekli ve hizla

©

verimlilik saglayacak yatirimlara gitmek isteyen isletmeler tarafindan,

(59) Nazam Ekren, A.g.e., s. 162
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— Sanarla biitge imkanlariyla galisan yabanc isermayeli kurulus-

lar tarafaindan,

Leasing yakin zamana kadar Tiirkiye'de taninmayan, ancak faaliyet
kiralamasi diizeyinde, bilgisayar, ucak gibi araglarin kiralanmasinda
seyrek olarak basvurulan bir islem olmustur. Bilindigi gibi, Tiirkiye
biiylik 61lgiide kaynak sikintisi ¢eken bir iilkedir. Ozellikle ekonominin
1970'lerden itibaren gosterdigi gelisme bu ihtiyaca daha da artirmistar.
S6z konusu gelismeler yeni arayislari zorunlu kilmis ve bunun sonucu
olarak yeni bir finansman sekli olan finansal kiralama giindeme gelmis
ve Finansal Kiralama Kanunu (60) ile:konu yasal olarak diizenlenmistir.
Finansal kiralamanin Tiirk ekonomisi a¢isindan &nemi 5zellikle iki nokta-
da ortaya gikmaktadir. Bunlardan birisi, yabanci sermaye ig¢in risk fak-
toriiniin dogrudan yatirima gore daha az olmasi nedeniyle leasing'in yaban-
c1 sermayeyi c¢ekebilme imkanlarini artirmasidir. Faize de bir ¢oziim ge-
tirdiginden Islam iilkeleriyle ortak yatirim olanaklarini da artiracagi
diigliniilmektedir. Leasing'in &neminin ortaya ¢iktigi diger bir nokta da
enflasyonu Onleyici politikalara agarlik verildigi bu donemde, bu politi-
kalardan taviz vermeden yatirimlari artirmak ve dolayisiyla issizligi

azaltmak ig¢in bir ¢oziim olabilmesidir.

Goriildiigii gibi, leasing uygulamasindan esas anlamda amaglanan
bir yandan disaradan kaynak giriginin artirilmasi, difer yandan s6z konu-
su kaynagin makine ve teghizat olarak girmesi sonucu para arzini artirici
bir sonug¢la kargi karsiya kalinmamasidir. Bu nedenle amacin, esas itiba-
riyle yabanci leasing sirketleriyle, digaridan fon temin edebilecek

yerli leasing sirketlerine afirlik vermek oldufu anlasilmaktadir.

Tirkiye'de leasing konusunun hukuki temellerini olusturan Finansal
Kiralama Kanunu, finansal leasing faaliyetini tanimlamakta; sz konusu
faaliyet i¢in ¢esitli sanirlamalari, tesvik imkanlarini belirlemekte
ve faaliyetin genel gercevesini ¢izmektedir. S6z konusu konusu kanunda
bazi noktalar agiklifa kavusturulmamias olmakla birlikte bu noktalarin

ilgili diger kanunlar gergevesinde yorumlanmasi gerekmektedir.

Tirkiye'de leasing sektériine iliskin muhtemel diger gelismeler

soyle Ozetlenebilir:

(60) Finansal Kiralama Kamunu 10 Haziran 1985'te kabul edilmistir.
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— Yataram ihtiyacinin biiyiik, ancak kaynaklarin sinarli oldugu

giiniimizde leasing oldukg¢a genis ilgi gorecektir.

- Leésing dis kredi iliskisi iilkemiz agisindan 6zel bir Oneme
sahiptir. Kaldiragli kiralama Tiirkiye benzeri geligmekte olan iilkelerde
biiyiik yatarim projeleri igin jegledikleri bir finanslama modelidir.
Kredi degerleri tartismala iilkelere uluslararasi finansal pazarlarda
dolayli olarak daha avantajli borg¢lanma saglayan ve de dis borg arti-
si1nin Oniine gegen bir modeldir. (61)

— Yabanci leasing girketleri, sahip olduklari kaynaklara, tekno-
lojiye ve tecriibeye bagli olarak yerli sirketlere gore daha yiiksek bir
rekabet giiciiyle piyasaya girebileceklerdir. Ancak, yasal gergeve tam
olarak oturtulmadan ve uygulama tecriibesi ge¢irilmeden yabanci leasing
sirketlerinin Tiirkiye'deki piyasaya genis ilgi gOstermesi beklenmeme-

lidir.

— Yerli leasing sirketleri ic¢in sart kosulan asgari 1 milyar TL.

sermaye bilyiik projelerde yetersiz kalacaktar.

— Her ne kadar leasing orta ve kiiglik igsletmelere fon saglayacak
bir ara¢ olarak diisiiniilmekteyse de, giiniimiizde leasing daha ¢ok biiyiik
sirketlerin orta ve uzun vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasina
yonelik olacaktar. Orta ve kiigiik sirketlerin leasing'den yararlanma imkan-
larinin sinirli olmasi, bu kuruluslarin kredi degerliliginin &lciilebil-

mesindeki giligliiklere de bagli bulunmaktadair.

- Tiirkiye'de kurulacak leasing sirketlerinin faaliyetlerini mal
bazinda 6zellikle biiro makineleri, is makineleri, kample sinai tesis-
ler ve her cesit makine-techizat ile biiylik nakil vasitalari alanlarinda
yogunlastirilmalari beklenmektedir. Diger taraftan leasing firmalarinin
saglanan tegvik imkanlarindan maksimum lg¢iilerde yararlanabilmek amaciy-
la yabanc 1isermaye ortakligi seklinde ve Gzellikle serbest bdlgelerde

faaliyet gostermeleri beklenmektedir.

- Kurulacak leasing firmalarinin Tiirkiye'de yeni yatiramlara im-

kan tanimasi yaninda kaynak yetersizligi, finansal giicliikkler ve yGnetim

(61) Ihsan Frsan, A.g.e., s.36
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bozuklugu gibi nedenlerle isbirligini kaybetmis bazi sinai tesislerin
kiralama yoluyla yeniden iiretime sokulabilmesine de imkan vermesi bekle-

nebilir.

Sonug olarak, uygulamanin ilk asamalarinda bazi aksakliklarla
karsilasma ihtimali olmasina ragmen leasing'in, yabanci sermayeyi daha
az riskli bir gergeveye cekerek Tiirkiye'de iiretim hacminin gelismesin-
de belirli katkilari olabilecegi; bazi yatirim mallarinin leasing yo-
luyla yurda getirilmesinin dolayla bir dis kredi nitelifi tasiyacagi
ve bu gargevede 6zellikle ihracata konu olan mallarin iiretiminde ihti-
ya¢ duyulan yeni teknolojilerin yararlér saglayacagil diisiinlilmektedir.
Bir dis kredi saglama yolu olarak leasing'in daha ziyade biiyiik firmalarca
talep edilebilecegi ve yurt disindan yapilacak kiralamalarin hi¢ degilse

baslangi¢ yillarinda en biiyiik agirligil olusturacagi tahmin edilmektedir.
2.3.5. Finansal Kiralama (Leasing) Uygulamasi

Finansal kiralama uygulamasinda, ililkemizde bulunan bir finansal

kiralama sirketinin uygulamasi O6rnek alinmastir. (Bkz. Ek.1)
2.4, PREFINANSMAN KREDISI

Prefinansman kredisi, ihracat ve doviz kazandirici islemlerle
ilgili mal ve hizmet aliminin finansmaninda kullanilmak iizere firmalarca
yurt digindaki alicidan veya uluslararasi kuruluslardan doviz veya effek-
tif olarak saglanip Bakanlikga (62) uygun goriilecek bankalar araciligi
ile TL. olarak kullanilan, ana para, faiz ve giderlerinin ihracat ve doviz
kazandirici islemlerden saglanan dovizlerle Odenmesi gereken doviz kredi-
leridir. (63)

Prefinansmanla ihracat, pesin O6deme esasina dayanan ihracat isle-
midir. lhracat¢ilarin yapacaklari ihracatin finansmaninda kullanilmak
lizere yiiklemeden 6nce yurtdisindan doviz olarak sagladiklara avans para-
lardar. Ithalatgilar genellikle rekabet sartlari agir olmayan bazi Ozel
mallarin satin alinmasi ig¢in ihracat¢iya avans odemeyi kabul ederler.
Ihracatcilar ise, ¢ogunlukla i¢ piyasadaki kredi sikintisi veya dis piya-

salara oranla oldukg¢a pahali olan kredi maliyetleri nedeni ile, bu tiir

(62) Hazine velhg'Puzntt.Mﬂﬂxgﬁnilglmu1bagll bulundugu Bakanlik.
(63) Vecdi Unay, A.g.e., s. 161
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dis finans kaynagina bagvurabilirler. fhracatgilar bu krediyi kendileri
bulabildikleri gibi, uygulamada cokga goriildiiglii sekilde bankalarca sag-
lanmig prefinansman kredilerini kullanabilmektedirler. Bu tiir krediler

genellikle kisa vadeli, azami 1 yil vade ile agilan kredilerdir.

Ulkemizde prefinansmanli ihracat, belirli konvetibl dévizler ya
da aramizda serbest dévize dayali ticaret ve Odeme anlasmasi bulunan
bazi "Dogu Bloku" iilkeleri anlasma hesaplarinda gelecek dovizler ig¢in

uygulanmaktadir. Bu tiir krediler;

Havale,

Seyahat ceki,
Efektif,

Red clause (Kirmiza sartli akrditif) olarak yurda getirilirler.

1

Efektif ve ¢ek seklinde olan prefinansman dovizlerinin yurtdisin-
daki ithalatgi veya yurtdisi pazarlama seyahati doniisii bizzat ihracat¢a
tarafindan getirilip, giris giimriigiinde deklarasyon kayda yaptirilmasi
gerekmektedir. Ayrica, bu sekilde belgeledikleri efektifleri yurda giris-

lerini izleyen 10 giin igerisinde bankaya satmalari sarti aranmaktadir.

Ihracatin finansmani igin getirilmis prefinansman kredilerine,
doviz cinsine ve vadesine gbre gelis tarihinde gegerli Libor faiz oran-~
lari ve en gok % 1,25'e kadar faiz farki (Spread) (64) 6denebilir.

Faiz ic¢in baslangi¢ tarihi, dOvizlerin yurda gelis tarihidir.
Faizinin uygulanacagi donem, bu tarihten baslayarak; fiili ihracatin
ihrag siiresi icinde yapilmasi kaydiyla, ihracat vesaikinin alicinin ban-
kasina ulastifi ve ihracatin bu siire iginde gerceklesmemesi halinde ise,
ihrag¢ siiresinin doldugu tarihte sona eren gergek giin sayisadir. Ihraca-
tin gergeklegtirilmemesi veya kismen gergeklestirilmesi halinde, geri
Odenecek prefinansman dévizlerine geri Odeme giiniindeki cari satais kuru
uygulanacaktir. Boylece meydana gelen kur riski ihracatg¢i tarafindan

'kar§11anacakt1r.

(64) SPREAD-Libor (London Interbank Offer Rate-londra Bankalar arasi Teklif Kuru) faizin
lizerine bankamn ekledigi anti-risk faiz oram.
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2.5. FORFAITING
2.5.1, Forfaiting isleminin Tanimi

Forfaiting; genellikle ihracat islemleri ile ilgili mal ve hizmet
tesliminden kaynaklanan, ilerideki bir tarihte tahsil edilecek alacaklarin
daha onceki hamillerinden herhangi birine karsi riicu hakki olmaksizin

belirli bir iskonto orani iizerinden satin alinmasadir. (65)

Forfaiting finansman olgusunun ortaya ¢ikisai kadar eski bir ticari
islemdir. S6z konusu islemde genelliklg ithalat¢anin bbrcu karsiliginda
ihracatgiya verdigi emre yazili senet veya poligeler kullanilmakta ve
islem gergeklestikten sonra ihracatg¢inin hi¢ bir yiikiimliiliigii kalmamakta-
dir. Diger bir deyisle islemin en ©nemli 6zelligi borg¢ aracinin satan
alindiga kisiye, "riicunun" olmamasidir. Forfaiting veren kurulusun belli
bir iskonto haddi iizerinden devraldifi senet veya polige seklindeki ala-
caklarin karsiliginda, teminat olarak bir banka garantisi talep edilmek-
tedir.

Forfaiting taniminda her ne kadar mal ve hizmetlerden dogan ala-
caklardan stz ediliyorsada, pratikte bir ¢ok "Forfaiting" islemi mallar-
la i1gili islemleri kapsamaktadir. Mal ihracatgisinin forfaitere gitme-
sinden amag, bor¢lunun tiim risk ve sorumlulugunu-forfaiter'e aktarmasi-

dir. (66)

Teorik olarak her tiirlii alacak forfaiting'e konu olabilirsede
emre yazili senet ve police seklindeki alacaklar daha giivenli olduklari

icin bu alanda yaygin olarak kullanilmaktadir.

Forfaitin'in benzer bir finansman tiirii olan factoring'den farka
birincisinin genellikle yatiraim mallarinin ihracatinin finansmaninda
kullanilmasi ve vadelerin 6 aydan baslamasina karsilik, factorgng'in
daha ¢ok tilketim mallari ihracatinin finansmaninda kullanilmasi ve vade-
lerin 1-4 ay arasinda degismesidir. Ayrica factoring'de iilke riski,
kur riski gibi riskler genellikle isleme dahil edilmezken, forfaiting'de
s0z konusu risklerde belli bir ek faiz karsiliginda forfaiter (forfai-

ting yapan kurulus) tarafindan iistlenilmektedir.

(65) Vecdi Uney, 4.g.e., 8.177 ]
(66) Beratiye Oncii, Forfaiting Uygulamasa, IGME Yayanlara, Ankara, 1988, s.3
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Forfaiting yapan kurulusun belli bir iskonto haddi iizerinden
devraldigi senet veya police seklindeki alacaklaran karsiliginda, temi-

nat olarak bir barka garantisi talep edilmektedir.

Bilindigi gibi forfaiter saticiya "riicu olmaksizin" borg aragla-
rini satin aldigindan, borglanan Gdeme yapmama riskinide iizerine almak-
tadir. Borglunun 1. sinif bir firma veya OGdeme ile ilgili hi¢ bir kusg-
ku yaratmayan bir kurum olmasi disinda forfaiter borg¢la ilgili giivence
arayacaktir. Bu aval seklinde, bir banka veya devlet kurulusunun sagladi-
g1 geri doniilmez garanti olabilir. Giivence saglanmasi.sadece forfaiter'in
riskini azaltmakla kalmayacak, iskonto edilmis kagitlarin baska forfaiter-
lara yeniden satisini yani ikincil piyasa islemlerinide kolaylastiracak-
tair. (67) .

Factoring islemine benzeyen forfaiting'de, tahsil olunacak hesap-
lar ABD dolari, Bati Alman Marki, Isvigre Frang: gibi konvertibl paralar
acisindan belirlenmis ihracatla ilgili hesaplara kapsamaktadir. Bu tip
bir iglem, genellikle mal veya hizmet ihracatindan saglanacak orta vade-
1i alacak hesaplarinin bankaya bir taahhiit gerektirmeksizin satigindan

ibarettir. (68)
2.5.2. Diinyada Forfaiting'in GElisimi

Forfaiting'in gelisimi 1960'larin baslarinda uluslararasi ekonomik
iligkilerde ortaya ¢ikan degisikliklerle yakindan ilgilidir. Bu donemde
diinyada genel olarak hizlanan ekonomik biiyiime sonucu yatirim mallara
talebi de hizla artmistir. Uluslararasi ticaret hacmi hizla gelisirken
alacilar da, Otedenberi uygulanmakta olan 3-6 ay arasindaki vadelerden
daha uzun vadeler talep etmeye baslamislardir. Yine bu dénemde II. Diinya
Savasi Oncesindeki durgunluk yillarinda ve sofuk savas arasinda olusan
iilkeleraras: giimriikk duvarlari da al¢altilmigtar. Dogu ile Bati arasin-
daki ticaretin yeniden gelismeye baslamasi yaninda Afrika, Asya ve Latin
Amerika'daki gelismekte olan iilkelerle artan ticari iliskiler Bati Avru-
pala ihracat¢ilaran finansman ihtiyag¢larani artirmistair. ihracatgllarln
yogun yatirim taahhiitleri nedeniyle kendi 6z kaynaklarandan bu tiir finans-
man imkani saglamalarinin miimkiin olmamasi, bu arada bankalarin da ihra-

cat¢ilarin bu taleplerini karsilayamamalari uluslararasi orta vadeli

((67) Beratiye Oncii, A.g.e., s.6
(68) Nazim Ekren, A.g.e., s.162
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finansman talebinin karsilanmasinda forfaiting uygulamasini giiniimiize

getirmistir.

Bankéc111k ve uluslararasi ticaretin finansmaninda Bati diinyasinin
onde gelen merkezlerinden olan Isvigre, 1960'li yillarin basinda forfai-
ting islemine de Onciiliik etmistir. Ancak, 1970'lerin basindan itibaren
Euro-Pazar'larin (69) da gelismesiyle Londra forfaiting faaliyetinin

en onemli merkezi olmustur.

1980'de uluslararasi ticaretin yaklasik binde 2.5'inin forfaiting
yoluyla finanse edildigi tahmin edilmektedir. Ancak, daha sonraki yillar-
da bu piyasada Onemli bir paya sahip olan Latin Amerika {ilkelerindeki
biiylimenin yavaslamasi nedeniyle $ 8-9 milyar dolayinda tahmin edilen

is hacminin bir 6l¢iide daraldigi belirtilmektedir.

Uluslararasi forfaiting piyasasinda yakin zamana kadar Bati Alman-
ya ve italya en biiyilk pay almis; bu iilkeleri Isvigre, Ingiltere ve Avus-
turya izlemistir. Ancak, son yillarda, ABD, Kanada, Giiney Kore ve bazi
Latin Amerika iilkeleri ihracatin finansmaninda forfaiting'den daha fazla

yararlanilmasi i¢in ihracatg¢ilari tegvik etmeye baslamislardar.
2.5.3. Forfaiting'in Isleyisi

Forfaiting'de yurt disindan ithal edilmek istenen bir yatirim
malinin bedeli, s6z konusu malin ekonomik Omriine yayailarak taksitlerle
Odenmektedir. Bu gergevede, ithalat¢i ve ihracat¢i firmalar arasinda
bir ticari anlasma yapilarak fiyat ve Odeme plani saptanmaktadir. Bunun
ardindan ithalat¢i firma mallari teslim almakta, bunun karsiliginda
banka garantisi de saglandiktan sonra bor¢ senetleri banka aracilagi
ile ihracatgiya iletilmektedir. Daha sonraki asamada, ihracat¢i alacak-
larini hemen nakde doniistiirmek amaciyla bir forfaiter ile belli bir is-
konto haddi iizerinden anlasmaya varmaktadair. Ithalatgidan alinacak ala-
cak belgelerinin ihracatg¢i tarafindan forfaiter'a verilmesi ve bunlarin
karsiliginda, gerekli iskontolar yapildiktan sonra alacaginin ihracatgi-
ya nakden O6denmesiyle ihracat¢inin bu alig-veris ve islemle ilgili tiim
sorumluluklari sona ermektedir. Bundan sonraki asamada, forfaiter elinde-
ki odeme araglarini vadesi geldiginde tahsil edilmek {izere muhatap duru-
mundaki garant6r bankaya iletebilecegi gibi, iiclincii sahislara da devrede-

bilir.

(69) Ihsan Ersan, Euro-Pazarlar ve Tiirkive, Formil Matbaasa, Istanbul, 1979, s.18
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SEMA- 6: Forfaiting Isleminin Akis Semasi

Kaynak: Ferruh Tanay, forfaiting, Iktisat Bankasi A.S? Yayini, No:9
Istanbul, 1987, s.10

2.5.4. Forfaiting'in Genel Ozellikleri

2.5.4.1. Geri Odeme

Forfaiting'e konu olan alacaklar genellikle 5 yil vadeli olmakta
veve Odemeler 6'sar aylik esit taksitler halinde yapilmaktadar. Odeme

araci olarak emre yazili senet veya poligeler kullanilmakta ve ilk tak-

sit malin yiiklenmesinden itibaren gegen 6 ayin sonunda 6denmektedir.
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2.5.4.2. Islemde Kullanilan Dévizin Cinsi

Forfaiting'de islemler ve &demeler genellikle $, DM ve SF cinsin-
den yapllmaktadlr. Bu paralarin Euro-market'larda (Euro-pazar) yaygin
olarak kullanilmasi, forfaiter'in islemleri finanse etmesini biiyiik Slgiide
kolaylastirmaktadir. Ayrica, forfaiting'de maliyetler forfaiter'in fon
maliyetine gdre belirlendiginden istikrarsiz paralar iizerinden yapilacak
anlasmalarda, artan risk nedeniyle maliyet yiikselecek ve sonugta forfai-

ting'in bedeli artacaktir. (70)
2.5.4.3. Iskonto \

Ithalat¢inin ihracatgiya verdigi senet veya poligeler forfaiter'an
eline ge¢tikten sonra, bunlar anlasmaya varilan oran iizerinden ve vadele-
rine gore iskonto edilmekte ve kargiligi ihracatgiya nakit olarak verilmek-—
tedir. Bu asamada, ihracatg¢i agisindan islem sona ermekte ve ihracatgidan
higbir sekilde herhangi bir talepte bulunulmamaktadir. Forfaiting'de
iskonto hadleri genellikle anlasmanin yapildigi sirada Euro-pazarlarda
gecerli olan faiz oranlari dolayinda olmaktadir. Iskontolar genellikle
sabit bir oran iizerinden yapilmakla birlikte g¢ok seyrek olarak dalgalanan

iskonto hadleri de kullanilabilmektedir.
2.5.4.4, Odeme Araclari

Forfaiting'de en yaygin 6deme araglari bono senet ve poligeler-
dir. Bunda, ortacagdan bu yana kullanilmakta olan sdz konusu Sdeme arag-
larinin herkes tarafindan bilinmesi, kabul edilmesi ve sonugta tahsilati-
nin kolayligis etkili olmaktadir. Bunun yanisira, bu tiir ddeme araglarina
iliskin uluslararasi diizeydeki yasal ¢ergevenin 1930'da diizenlenmis ol-
masinin sagladigi gilivence de sbz konusu yayginligin Onemli bir nedenini

olusturmaktadir.

Forfaiting'da yaygin olarak kullanilan emre yazili senetler ile
Odeme emirleri arasinda haklarain devri agisindan farklilik bulunmaktadir.
Odeme emrinde, 6deme taahhiidiiniin yerine getirilmemesi durumunda teknik
olarak her an ihracatgiya basvurulabilmekte; bunu &nlemek igiﬁ ek bir

kayda gerek duyulmaktadir. Emre yazili senette ise ihracat¢i senedi

(70) Beratiye Oncii, A.g.e., s.18
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forfaiter'a devrettikten sonra tiim risk ve sorumluluklari da devretmis
bulunmaktadir. Bu nedenle ihracatgilar emre yazili senetleri daha g¢ok

tercih etmektedirler.

Forfaiting'de kullanilabilecek olan diger &deme araglara kredi
mektuplari ve muhasebelestirilmis alacaklardir. Ancak, bunlaran tahsil
edilmesinin giigliigii, ¢esitli iilkelerde farkli yaptirimlara tabi olusu
ve bir baskasina devredilebilmesinin ancak 6zel izinle miimkiin olmasa,
s6z konusu Odeme araglarinin yayginlik kazanmasini dnlemektedir.

1

2.5.4,5. Banka Garantisi \

Forfaiting yapan firma alacaklarinin denmemesi riskine karsa
giivenilir bir bankanin teminatini talep etmektedir. Garanti veya aval
seklinde verilen bu tiir teminatlarla banka, yapilmayan Gdemenin belli
bir boliimilinii karsilamay1l taahhiit etmektedir. Bu yolla hem alacagin giiven
altina alinmasi hem de gerektiginde forfaiter'in elindeki Odeme araglarai-

nin ikincil piyasada pazarlanmasi kolaylasmaktadir.
2.5.4.6. Vadeli Forfaiting Islemleri

Ihracatini kendi kaynaklariyla kredili olarak finanse etmek gii—-
ciinden yoksun olan ihracatg¢ilar forfaiter ile bu finansmanin saglanmasi
konusunda Onceden temasa gegerek maliyetlerini ona gdre hesaplamak egili-
mindedirler. Bu amag¢la forfaiter yaklasik bir iskonto haddi belirlemekte
ve ihracat¢i disaridaki alici ile goriismelerini bu baz iizerinden yiiriitmek-
tedir. Daha sonra forfaiter'in saglayacagi finansmana iliskin kesin bir
teklif ortaya konmakta ve ihracatgiya bu teklifin cevabini bildirmesi
i¢in 48 saatlik bir siire taninmaktadir. Bu se¢im siiresinin 1-3 ay degis-
mesi durumunda ihracatg¢idan ek bir bedel talep edilmektedir. Ihracatca
ile forfaiter arasinda anlasma yapildiktan sonra ihrag¢ edilen mallaran
aliciya ulasmasina kadar bazi durumlarda alti ay: bulan bir siire gecmek-
tedir. Forfaiting anlagmasi genellikle ihracatin gergeklestirilmesinden
once yapildaiga i¢in, "anlasma siiresi" olarak anilan bu siirede, taraflar
yiikiimliiliklerini yerine getirmek zorundadirlar. Bu donemde anlasmadan
vazgecmesi halinde ihracat¢i, forfaiter'in o zamana kadarki masraflarini

karsilamak durumundadar.
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2.5.5. Forfaiting'in Teknik Ozellikleri
Maliy?tler
Forfaiting'de maliyetler su sekilde gruplandirilmistar.
2.5.5.1. Ticari Riskin Kargilanmasi

Forfaiting'e konu olan &deme araglarinin karsiliklarinin Oodenme-
mesi riskini telafi etmek amaciyla saglanan banka garantisinin masraf-
lara genellikle ithalat¢i tarafindan qu@llanmaktadlr.

rd

2.5.5.2. Ulke Riskinin Karsilanmasi

Forfaiting'de 6deme yiikiimliiliigiinde bulunan tarafa iliskin politik
ve doviz transferi konularaindaki riskler de dikkate alinmaktadir. Bu
riskin karsilanmasi amaciyla iilkelerin risk durumlarina gtre piyasada
belirlenen ve %Z 0,5 ile % 3,5 arasinda degisen bir bedelin ihracatg¢i

tarafindan O6denmesi gerekmektedir.
2.5.5.3. Finansman Bedelinin Karsilanmasi

Forfaiter'in sapladigi finansmanin fon kaynagi genellikle Euro-
pazarlar oldugundan s6z konusu finansmanin maliyeti de bu piyasadaki

faiz oranlari diizeyinde olusmaktadir.

Bu maliyetlerin yanisira, forfaiting isleminin vadeli yapilmasi
durumunda, iskonto haddinin faiz oranlarinin muhtemel seyri de dikkate
alinarak saptanmasi gerekmektedir. Vadeli forfaiting'de maliyetler anin-
da yapilan forfaiting'den daha yiiksek olmakta; bunda faiz oranlarinin
degisiklik riski ve onceden fon ayirma zorunlulugu gibi ek maliyet unsur-
lari etkili olmaktadar.

- Forfaiter'in Temin Etmesi Gereken Bilgiler

Forfaiter'in kesin anlasma yapilmadan 6nce su bilgilere sahip

olmasi gerekmektedir.
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~ Finansmanin hangi dovizle, ne miktarda ve ne kadarlik bir siire

i¢in yapilacaga,

- Thracati yapan iilke,

Ithalata yapan firmanin isme ve iilkesine,

Garanti veren bankanin ismi ve iilkesi,

Forfaiting'e konu olacak alacagin ne tiir 6deme araglari ile
odenecegi (senet, bono, 6deme emri, vb.),
- Banka tarafindan verilen garantinin cinsi (aval, garanti, vb.),

Ihra¢ edilen mallarin cinsi,

|

Ihrag edilen mallarin teslim tarihi,
- Anlasma ve mallarin teslimi ile ilgili belgelerin teslim tarihi,

Gerekli yetki ve lisans belgeleri (ithalat izinleri, transfer

yetkileri, vb.),

- Odemelerin yeri.
2.5.6. Forfaiting'in Avantaj ve Dezavantajlari
2.5.6.1. Forfaiting'in Ihracatciya Sagladigi Avantaj ve Dezavantajlar

Sozkonusu finansman yontemini kullanan ihracatg¢i asagida belirtilen

avantajlara sahip olacaktir.

a) Ihracatgiya gayrikabiliriicu finansman olanagi saglar. Ihra-
cat¢l igin kredili mal satigandan dofan alacagin tahsil edilmeme riski
s6z konusu olmamaktadir. S6z konusu risk, senedi satin alan banka (forfa-
iter) tarafindan iistlenilmektedir. Senedin tahsil edilememesi durumunda

bankanin, ihracatg¢iya basvurma hakki bulunmamaktadir.

b) Forfaiting isleminde iskonto sabit faiz iizerinden yapildigin-

dan, ihracat¢i faiz riskinden korunmus olur.

c) Ihracatg¢i teslim ettigi mallar veya sagladigi hizmet karsiligin-
da elde ettifi alacagi hemen nakde gevirme imkani bulur. Boylece ihra-
cat¢l elde ettigi likiditeyi yeni yatirimlar yapmak iizere kullanabilir.

Bagka kaynaklar arama gereksinimi duymaz.

d) ihracatgl, alicinin kredi degerliligini saptama, alacagin yone-
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timi ve tahsil giderlerinden kurtulmaktadar.

e) Forfaiting isleminde faiz ve kur riskini forfaiter tasimakta-
dir. Ayrica, ithalat¢i {ilkenin ekonomik ve politik yapisindan kaynak-

lanan kredi riski ve garantoriin 6dememe riskide forfaiter'in iizerindedir.(71)

f) Forfaiting finansmani ihracat¢inin herbir islemi i¢in ayra
olarak yapllabilir. Forfaiterlar ihracat¢inin tiim dissatim islemlerinin
kendilerinde toplanmasi konusunda ¢ofu kez israrli olmamakta, ihracat-
¢inmin tek bir dis satim isleminide finanse etmektedirler.

g) Forfaiting iglemi genelde hizli ve basit olup, asiri sayida
belgeye gerek gostermemektedir. Biitiin dokiimantasyon basittir ve hizla

tamamlanabilir.

h) Forfaiting ihracat¢inin likidite durumunu iyilestirdigi gibi,
yeni kaynaklar saglama olanaginida arttirmaktadir. Ihracat¢inin bilanco-
sunda bu islem nedeniyle muhtemel bir bor¢ yer almadigindan, kredi kapa-
sitdeside genislemektedir. Alacak senedini satin alan forfaiter'in, se-
nedin odenmemesi halinde ihracat¢iya miiracaat hakkinin bulunmamasi, ih-

racat¢lyl sarta bagli bir borgtan kurtarmaktadir.

i) Forfaiter kuruluslari dis ticaretin finansmaninda ¢ok hizla
galisirlar. Kredi degerlilipi yiiksek bir bankanin garantisini saglayan
ihracat¢i, forfaiter'in bu senetleri finanse edip, etmiyecegini birkag
saat ig¢inde Opgrenebilir. Alacaklarini hizlia bir sekilde nakde doniistiire-
bilen ihracatgi, ithalatgisina daha g¢ekici kredi sartlar:i sunarak, satis-

larani arttarabilir.

i) Ihracatc1, kredili satistan o6nce, forfaiter'in alacaklarini
satin alma taahhiidiinii saglamis olursa, islemin faiz ve diger kosullarini
bildiginden, dis alimciya, kredi maliyetini ve gerektiginde kur riskini
de iceren C.I.F fiyatlar Onerebilmekte ve bbylece forfaiting finansmanin

maliyetini malin fiyatina dahil edebilmektedir.

k) Forfaiting ihracatgiya diger ihracat kredilerinden daha uzun

siireli finansman saglar.

(71) Vecdi Unay, A.g.e., s.178
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1) Kredili satis isleminin dogurdugu risk forfaiter'ce iistlenil-

diginden, ayrica bir ihracat sigortasina gereksinme duyulmamaktadar.

Forfaiting yontemini kullanan ihracat¢inin karsilasabilecegi deza-

vantajlar ise s6yle siralanabilir;

a) Ihracatgi senetlerin gegerli olarak hazirlanmasini sagliyarak
herhangi bir ddememe durumunda kendisine riicu edilmeyecefinden emin olma-
ladar. Bu durumda ihracat¢i, ithalate¢i iilkedeki Gdeme araglari ve garanti
bicimleri ile ilgili yasal diizenlemeleri ¢ok iyi bilmelidir. Bununla

birlikte pratikte bu sorumluluk forfaiterdan beklenir.

b) Ihracatci, ithalatginin tatmin edici bir garantor temin etmesi

konusunda gii¢liiklerle karsilasabilir.

c) Forfaiter biitiin riskleri iizerine aldigindan dolayi benzer bir
ticari islemden, daha yiiksek bir kar marji isteyecektir. Bu da finansman

maliyetinin yiiksek olmasina neden olur.

2.5.6.2. Forfaiting'in Ithalatciya Sagladigi Avantaj ve Dezavan-
tajlar

Forfaiting yontemi ile finansman sagliyan ithalat¢i ise su avantaj-

lara sahip olacaktir;
a) islemle ilgili dokiimantasyon basittir ve hizla hazirlanabilir.
b) Z 100 sabit oranla finansman olanagi saglar.

c) Odeme programi alicinin gereksinmelerine gbre satici tarafindan

ayarlanabilir.

d) Yeni bir finansman araci olarak ithalat¢inin borglanma alterna-

tiflerini ve kapasitesini arttairair.
fthalat¢inin karsilasabilecegi dezavantajlarda s6yle siralanabilir:

a) Bankadan aldigi garanti veya aval, kredi limitinin kullanmil-
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masina yol acacaktar.
b) Ithalatginin garanti licreti 6demesi gerekir.

c) Emre yazili senet veya police'nin yasal durumu bellidir; bu
belgeler kesin odeme yiikiimliiliigii vermektedirler. Ithalat¢i ithal ettigi
mallarla ilgili bir problem sdzkonusu oldugunda bedelini Sdememe gibi

bir yola basvuramaz.

d) Forfaiter'in isteyecegi yiiksek komisyon ihracat¢i kadar ithalat-
¢inin da aleyhindedir. X
2.5.6.3. Forfaiting'in Forfaiter'a Sagladigi Avantaj ve

Dezavantajlar
Forfaiting yontemi ile ihracat¢iya ait alacaklari iskonto eden
forfaiter bazi avantajlara sahip olacaktair. Bunlar asagidaki gibi &zet-
lenebilir;

a) Belgeler basittir ve siiratle hazarlanabilir.

b) Satin alinan senetler kolayca devredilebildiginden ikincil

piyasalarda tedaviil olanaklari yiiksektir.

c) Yiikksek komisyon orani ithalatgi ve ihracatg¢i agisindan bir

dezavantaj oldugu halde, forfaiter i¢in dogal olarak gekici bir durumdur.

Saglanan avantajlarin yanisira, forfaiter da bir takim dezavantaj-

larla karsilasabilir.

a) Alacaklarin geri 6denmemesi durumunda forfaiter ihracatgiya

riicu etmesi miimkiin degildir.
b) ihracatgl gibi, forfaiter da, ithalatg¢a iilkede bono ve polige-
lerin diizenlenmesi ile ilgili kanunlari ve gegcerli olan garanti ydntem-

lerini iyi bilmek zorundadar.

c) Bono veya poligelere garanti veren garantdriin kredi degerliligini
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saptamak da forfaiter'in gorevidir.

d) Forfaiter vadesi gelmemis bono veya poligelerin Odemesini hiz-

landiramaz. Alacaklarini tahsil etmek ig¢in vadeyi beklemek zorundadar.

e) Forfaiter, opsiyon ve taahhiit siireleri dahil, polige veya

bonolarin vadesi doluncaya kadar faiz riski ile de karsi karsiyadar.

Bu dezavantajylarain yanisira forfaiter politik ve transfer riski
ve doviz kuru dalgalanmalarindan dogabilecek riskleri de tasir. Ancak
uluslararasi bor¢ veren her kurulus bu risklerle karsi kargiyadir.

2.5.6.4. Forfaiter'in Garantdre Sagladigi Avantaj ve Dezavantajlar

S6z konusu finansman yontemi garantdre de birtakim avantajlar

saglar,

a) Belgelerin basitligi ve ¢abuk hizlanabilmesi agisindan diger

taraflar kadar avantaja sahiptir.

b) Garantorlilk hizmeti karsiliaginda para kazanir.
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FORFAITING'DEN ONCEK! DURUM
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SEMA-7: DIS TICARET ISLEMLERINDE FORFAITING'DEN ONCEKI VE SONRAKI DURUM

Kaynak: Beratiye Oncii, Forfaiting Uygulamasi, IGEME Yayinlari, Ankara,
1989, s.28
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2.5.7. Forfaiting Isleminin Yiiriitiilme Sekli

Forfaiting isleminin yiiriitiilme seklini maddeler halinde siralar-

sak;
a) Ihracatgi ile alici arasinda satis sézlesmesi yapilar.

b) Forfaiter ihracat¢idan, yazili olarak; talep edilen kredinin
tutara, vadesi doviz cinsi, doviz tutari, ithalatg¢inain adi, iilkesi,
forfaiting konusu alacagin sekli (polige, bono v.b.) teminatin tiiri
(aval/garanti), teminati verecek bankanin adi, iilkesi, senetlerin tutari,
odenecek yer, ihra¢ edilen mallarin cins ve miktari, sevk vesaikinin
teslim tarihi, polige ve bonolarin 6denecegi yer hakkindaki bilgiler

ve gerekli goOrdiigii belgeleri alar.

Forfaiter ihracat¢idan aldigis bilgilere dayanarak kendisine bir

taahhiid mektubu (commitment letter) génderir.

c) Sbzlesme imzalandaktan sonra alici, ihracat¢iya satis tutarinin
% 19-20"si oraninda bir pesin Odeme yapmakta, mallar iiretilip sevk edil-
dikten sonra banka araciligi ile kendisine gonderilen vesaiki teslim

alirken mal bedelinin geri kalan Z 80-90'ni icin senet diizenlenmektedir.

Bu senetler, mal bedeline ihracat¢i ile yabanci alici arasinda
kararlastirilan faizde eklenerek ve &deme vadelerine gdre ayrilarak
diizenlenir. Ornegin: Iki y1l vadeli bir satista ddeme altisar aylak
taksitlerle yapilacaksa 6, 1g, 18, 24 ay vadeli dért senet diizenlenmesi

gerekir.

d) Alici bu senetleri bankasina analize ettirdikten sonra veya

bankanin garanti mektubu ile birlikte ihracat¢iya gonderir.

e) Ihracatgl senetleri, kendisine riicu edilmemek kaydi ile (without

recourse) forfaiter'e ciro eder.

f) Forfaiter ihracatc¢inin iskonto giderlerini satis fiyatina
dahil edebilmesine imkan vermek iizere kendisiyle &nceden anlasmaya vardiga
faiz orani lizerinden bir indirim yaptiktan sonra iskontolu senet bedelle-
rini ihracatgiya 6der. (72)
(72) Vecdi ﬁhay, A.g.e., 5.181
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g) Forfaiter:

- Ya senetleri vadelerine kadar ellerinde tutarak vadelerinde
bedellerini tahsil eder.

- Ya'da daha elverisli sartlarla ve kendisine riicu edilmemek
lizere ikinci bir forfaiter'e satar. Bu taktirde vadesi gelen senedin
bedelini borgludan ya da aval/garanti veren bankadan yani hamil tah-
sil edecektir. (73)

Forfaiting Isleminde GErekli Belgeler:

-~ Forfaiter ve ihracatga arasinda imzalanan forfaiting anlasmasi

- Aval verilmis veya garanti edilmis emre yazili senetler veya
poligeler ‘

- Imza sirkiileri

- Gerekli resmi belgeler

AVAL
— Aval; polige veya bononun yiiziine yazilan sartsi ve riicu edilemez

kefalettir.

GARANTI
- Bazi iilkelerde aval isleminin belirlenmemis olmasindan kefil
kefaletini ayrica diizenleyecegi bir garanti mektubu ile vermek

zorunda kalar.
2.5.8. Forfaiting Yonteminin Genel Degerlendirmesi

Mal ve hizmet ihracindan dogan alacaklarin biitiin hak ve riskleriy-
le birlikte devralinmasi olarak tanimlanan forfaiting genellikle yatirim
mallari ihracati finansmaninda kullanilmakta; bu nedenle de orta ve
uzun vadeli bir finansman araci olarak degerlendirilmektedir. 1960'larin
baslarinda uluslararasi konjonktiiriin olumlu katkilarinin da etkisiyle
forfaiting, hizli bir gelisme gdstermistir. 1980I1i yillara kadar gelis-
mesini siirdiiren uluslararasi forfaiting piyasasinda is hacminin $ 8-9
milyar dolayinda oldugu tahmin edilmekte ve ABD, Kanada, Giiney Kore
ile bazi Latin Amerika iilkeleri ihracatin finansmaninda forfaiting'den

son yillarda gittik¢e daha fazla yararlanmaktadarlar.

(73) Vecdi Unay, A.g.e., s. 180-181
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2.5.9. Tiirkiye'de Forfaiting Uygulamasi

Bu bslimde forfaiting islemini Tiirkiye'deki ihracat ve ithalat
kosullari icinde inceledikten sonra, bu finansman tekniginin Tiirkiye'deki

mevcut uygulanma durumunu ele alacagiz.
2.5.9.1. Tiirkiye'de Ihracat¢i A¢isindan Forfaiting

Giiniimiizde dis ticaretin finansmaninda giderek artan rekabet igin-
de, finansman temini en 6nemli hususlardan biri haline gelmistir. Ozel-
likle rekabet giicleri fazla olmayan az.gelismis iilkeler igin, uygun
kogullarda finansman saglamak, ihracati arttirici politikalarin en 6nemli

araglarindan birisidir.

Tiirkiye'de 1980 yilindan beri siirdiiriilen disa acilma politikala-
rinda ihracat artisi ayri bir Oneme sahiptir. Ihracat artisymin siirek-
1iligi acisindan iiretim artisinin yaninda ihracatin finansmani da biiyiik
dnem kazanmistir. Bu acidan bakildiginda ihracatg¢iya nakit sikintisina
dismeksizin kredili satis imkani sunan forfaiting in, ihracatginin dis
pazarlarda rekabet giiciinii arttirarak, satislardaki geligmeyi destekliye-
cegi agaiktir. Ancak bu finansman tekniginin Tiirkiye'de gerektigi gibi

islemesini engelleyen bir takim sinirlamalar da kmevcuttur. (74)

Tiirkiye'nin ihracati mal bilesimi ag¢isindan incelendiginde biiyiik
Olgiide tiikketim mallari ihracatindan olustufu goriilmektedir. Tiirkiye'nin
ihracatinda yatirim mallarinin payr oldukga diisiiktiir. bu agidan bakil-
diginda Tiirkiye ihracatinin yapisi geleneksel olarak yatirim mallara
ihracatinin finansmaninda kullanilan forfaiting islemine uymamaktadir.
Tiiketim mallari ihracatinda ise, ihra¢ edilen mallar biiyiik tutarlarda
olmadlglndan, forfaiting finansmaninin yapisina fazla uygun degiller-—
dir. Tiirkiye'de 1980 yilindan sonra gdriilmeye baslanan yabanci bankala-
rin forfaiting gruplari da kii¢ilk hacimli islemleri finanse etmeye yanas-

mamaktadarlar.

Tiirkiye'de yapilan forfaiting islemleri yatirim mallarindan ziyade,
kisa vadeli tekstil iiriinleri ihracati ve biiyiik miktarlardaki iglenmis

gida mamiilleri ihracatinda gerceklesmektedir.

(74) Tirkiye Is Bankas1 A.S., Leasing, Factoring, Forfaiting, Ikrisadi Arastirmalar Midiir—
liigii, Ankara, 1985, s. 140
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Tiirkiye'nin ihracatini iilkeler itibariyla incelersek, bu iilkeler:

AT

AT daisindaki OECD
Orta Dogu

Kuzey AFrika
Dogu Avrupa

Diger iilkeler

seklinde siralanabilir.

Tirkiye'nin ihracat yapisi kisaca incelendiginde forfaiting in
kullanim alaninin yatirim mailarlndan ziyade tiiketim mallari oldugu
goriilmektedir. Ayrica bu teknik gelismis AT ve OECD iilkelerinden ¢ok,
Kuzey Afrika ve Dogu Avrupa iilkeleriyle yapilan islemlerde kullanil-
maktadir. Ancak belirtildigi gibi forfaiting giderek gelisen bir pazar-
dir ve forfaiter lar, geleneksel pazarlarin disinda, Asya ve Uzakdogu
tilkeleri gibi, yeni senetler iiretebilecekleri pazarlarda faaliyette
bulunmak istemektedirler. Gelecekte bu gelismelere bagli olarak, ihra-
catini arttiran Tiirkiye ig¢inde, bu ginansman teknigini uygulayabilecegi

yeni pazarlar s6zkonusu olacaktir
2.5.9.2. Tiirkiye'de Ithalatgi Agisindan Forfaiting

Tirkiye'de 1980 yilindan sonra benimsenen ekonomik politikalarda
ithalatta uygulanan korumacilik politikasindan vazgegilerek, dis ticaret-
te serbestlik goriisii benimsenmistir. Bir ¢ok sektdrde koruma oranlarinin

diigiiriilmesiyle ithalat giderek artmistir.

1986'da 11104.8 milyon dolar olan toplam ithalatimiz, 1987 yilinda
14157.8 milyon dolar ve 1988 yilinda 14339.7 milyon dolar olarak gergek-
lesmistir. (75)

Tirkiye'nin ithal ettigi mallarin bilesimine baktigimizda, itha-
lattaki liberasyon ile tiiketim mallari ithalatinin giderek arttigini
gormekteyiz. Tirkiye'nin tiiketim mallara ithalatinda forfaiting alterna-

tif bir finansman araci olabilir. Tiiketim mallarinin yanisira yatirim

(75) D.P.T. Yallak Veriler, Eyliil 1989
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mallari ithalati da artmaktadir. Orta vadeli ve sabit faizli forfaiting,
Tiirkiye'nin yatirim mallari ithalatinda kullanabilecegi uygun bir finans-
man aracidir. Ithalatgi kredili bir yatirim mali almak istediginde ma-
lin pahali olmasi nedeniyle bir kismini pegin verip kalanini kredili

alabilir.

2.5.9.3. Tiirkiye'de Forfaiting Islemini Uygulamakta Olan Bankalar
Agisindan Toplam Maliyet Unsurlari (76)

1- Fon temin etme maliyet. Forfaiting isleminin yapildigi para

cinsini. Euro pazarlardan temin etme maliyetidir. (Ornegin Libor)

2- Faiz riskine karsi korunma maliyeti-iskonto edilen poligelerin
vadeleri siiresince olusacak faiz degisiminden korunmak i¢in ilave edilen

maliyettir.

3- Politik ve transfer riskinden koruma maliyeti. Ithalatcio
tilkenin kredibilitesi, risklilik durumu dikkate alinarak olusan bir

maliyettir (%1/2 ile % 5 arasinda degismektedir).

4- Ticari riske karsi korunma maliyeti. Bu risk ithalatg¢iya aval
veren bankanin komisyonudur. Normal olarak bu ithalat¢i tarafindan karsi-

lanmakta olup, forfaiting maliyetine girmemektedir.

5~ Taahhiit komisyonu-ihracat¢inin, ihracat islemini gergekles-
tirmeden once bankadan aldigi kesin forfaiting teklifinin ihracat ger-
ceklesene kadar sabit kalmasini saglamak i¢in bankaya ©deyecegi komis-—

yondur.

. 6- Tahsilat siiresi,Her bir poliéenin vadesinde tahsil edilmesi
sirasinda ortaya cikacak gecikmeyi Onlemek ilizere, poligelerin vadelerine
eklenen giin sayisi olup, bu da bir maliyet unsuru olmaktadir. Vade sonu
tatil giinline rastlayorsa bir sonraki is gilinii dikkate alinarak giin sayisi

hesaplanmaktadar.

Tirk ihracatgisi agisindan konuya bakildiginda, Tiirk bankalarinin

sundugu forfaiting hizmeti ihracatgilarimiza su risklerden korumaktadir;(77)

(76) Ferruh Tanay, A.g.e., s. 12
(77) Beratiye Oncii, A.g.e., s.45
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1- Ticari risk-Ithalatginin veya bankasinin Sdeme giigliigiine diise-

rek borcunu odememesi,

2- Ulke riski-Ithalat¢inin iilkesindeki darbe, savas, sivil ayak-
lanma gibi beklenmedik bir politik gelismenin dis Odemeleri geciktirmesi

veya engellemesi,

3- Transfer riski,lthalatginin iilkesinde konvertibl déviz darligi
olmasi veya hiikiimetin moratoryum ilan etmesi ile borg Sdemelerinin dur-
durulmasz. .

4- Faiz riski-Vadeli ihracat sabit faiz ile gergeklestirilmis
ise vade sonuna kadar gegen siirede faiz oranlaranin artmasi halinde

ortaya ¢ikacak faiz kaybi

5- Thracatin gergceklestirildigi para biriminin Tl karsisinda bek-

lenenin daisinda bir deger degisimine ugramasi.
2.5.10 Iskonto Tutarinin Hesaplanmasi (78)

Forfaiting isleminde faiz, iskonto seklinde olmakta ve polige
veya bonunun nominal deferi iizerinden bu iskonto tutarai diisiilerek kalan
miktar ihracat¢iya verilmektedir. Iskonto tutarinin bulunmasinda, kolay-
11g1 acisindan ticari iskonto (Straight discount) metodu kullanilmakta

ve su formiil uygulanmaktadir.

= NDxvxf
100 x 360

in=N-1
Burada,
L = Iskonto tutara
ID = Iskonto edilmis deger
ND = Bono/poligenin nominal degeri
v = vade (giin sayisi)

f - iskonto oram

(78) Ferruh Tanay, A.g.e., s. 12-13
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Bu formiil ile bir seri halindeki bono/poligcelerin her birinin
tek tek iskonto tutarlara bulunur ve bunlarin toplanmasiyla toplam is-
konto tutari hesaplanir. Ancak bu detay hesaba girmeden, aninda toplam
iskonto tutarinin hesabi ig¢in, tiim poligelerin tek tek hesabi yerine

"ortolomo 6miir" kullanilabilir;

V14 V2
2

6 = ortalama Omiir
V1 = ilk bono/poligenin vadesi (giin sayisi)

V2 = son bono/ polig¢enin vadesi (giin sayisi)

Bu durumda tiim bono/poligeler tek bir bono/polige gibi dikkate

alinir ve iskonto miktari sekilde bulur'

NDxox £
100 x 360

2.5.11. Ticari Iskonto Metodu Ile Forfating Maliyetinin Hesaplan-

mamasina Bir Ornek (79)

Meblag Us $1.000.000

Vade 5 y1l, 6'sar aylik Sdemeli

Police adedi 10

Tahsilat siiresi 5 giin (her poligenin vadesine eklenecek)
Pesinat (7 10) Us $ 100.000

Kredili miktar US $ 900.000

Forfaiting faizi % 8/yal

FOrfaiting isleminin 1 Subat 1987
Gergeklesecegi tarih (valdr)

(79) Ferruh Tanay, A.g.e., s. 13
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Polige Giin Sayisi Vade Sonu Ana Para Iskonto Net Meblag
1 186 1 Agustos'87 90.000 3.720 86.280
2 370 1 Subat'88 90.000 7.399 82.601
3 552 1 Agustos'88 90.000 11.039 78.961
4 736 1 Subat'89 90.000 14.719 - 75.281
5 916 1 Agustos'89 90.000 18.318 71.682
6 1101 1 Subat'90 90.000 22.018 67.982
7 1283 1 Agustos'90 90.000 25.657 64.343
8 1465 1 Subat'9l 90.000 29.297 60.703
9 1648 1 Agustos'9l 90.000 32.957 57.043

10 1832 1 Subat'92 90.000 36.636 53.364
Toplam 900.000 201.760 698.240

(Bkz. Ek.4-4/a)

Pesin 6deme US $ 100.000
Iskonto edilmis net meblag US $ 698.240
Toplam ele gececek miktar Us $ 798.240

2.6. ISKONTO, ISTiRA VE VESAIK KARSILIGI AVANS ISLEMELERI

Vesaik mukabili avanslarda, vesaikli istiralarda oldugu gibi,
mallari temsil eden belgeler kredinin maddi teminatini olusturur. Ancak

belgelere ayrica bir poligce eklenmez. (80)

Dis ticarette vesikali istira ile vesaik karsiligi avans islemleri
arasinda esas itibariyla biiyiik bir fark yoktur. Her iki islemde de ihra-

cat¢l mal bedelini tahsil etmis olur.

Vesaik karsiligi avanslarda, mallari temsil eden belgeler kredi-
nin.maddi teminatini olusturur. Ancak, belgelere ayrica bir poligenin
eklenmesi sart degildir. Vesaik karsilagi kredi hesablna alinan belge-
ler iizerinde banka sadece rehin hakki elde eder. Vesaik karsiliga avans-
larda banka tarafindan mﬁgferiye bir taahhiitname imzalatilir, Banka,
vesaik tutarinin tahsil edilmemesi halinde bu taahhiitnameye istinaden

miisteriye miiracaat ederek alacaklarinin O6denmesini talep edebilir.

(80) Turhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s. 223
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Odenen vesaik tutari krediye mahsup edilerek, bakiyesi miisteriye Odenir.

Aval ve kabul kredileri bir yandan ithalatin finansmaninda hizmet
etmekle beraber, bankalarca aval verilen ve kabul edilen senetlerin

iskontosu yoluyla ihracatin finansmanini da kolaylastirirlar. (81)

Iskonto islemleri genis anlamda, bankacilikta kullanilan istira
islemlerini de kapsar. Bununla beraber, bankacilikta kredi alanan bulun-
dugu yerde ddenecek senetlerin iskonto edilmesinde "iskonto', bankanin
bulundugu yerden bagka bir yerde Odenecek senetlerin iskontosunda ise

"istira" deyimi kullanilmaktadir. .

Dis ticaretin finansménlnda kullanalan iskonto ve istira senet-
leri genellikle akreditifli &demelerden kaynaklanan poligelerdir. Her
iki finansman tiiriinde de ihracatgilarin finansman gayesi giidiiliir. Bunun-
la beraber, iskonto islemleri ile istira islemleri arasinda bazi Onemli

farklar vardar.

Istira yoluyla kullanilacak akreditiflerde ihracat¢inin yabanci
alici veya diger iilkedeki bir banka lizerine c¢ektigi poligelerin, ihra-
catginin bulundugu yerdeki bir banka tarafindan satin alinmasi sure-

tiyle, bedellerinin kendisine 6denmesi s6z konusudur.

Iskonto kredileri, ihracatg¢ilara kredili ihracat bedelleri igin
alinan senetlerin vadelerinden Once paraya g¢evrilmek istenmesi halinde
bankalara iskonto ettirilmeleri dolayisiyla stzkonusu olmaktadair. Ulus-
lararsi bankacilikta iskonto kredileri daha ¢ok forfaiting islemleri

ve kabul akreditifleri ile ilgili olarak kullandirilmaktadar.

Ulkemizdeki uygulamada, ithalat bedelleri ile ilgili olarak agi-
lan kabul akreditifleri dolayisiyla kabul edilen polig¢eler yabanci sati-
cilar tarafindan yurtdisinda iskonto ettirilmektedir. Bu nedenle, iilke-
mizdeki bankalarca bu senetlerin iskontosu yoluyla bir kredi kullandiral-
masl s6z konusu olmamaktadir. Buna karsilik, iilkemizden kabul akreditif-
leri karsiliginda kredili olarak yapilan ihracatta, akreditif sartlarina
gore iilkemizdeki teyit bankasi lizerine gekilerek, bu bankaca kabul edilen
poligelerin yurti¢inde ya da yurtdisandaki bir bankaya iskonto ettirilmesi

miimkiindiir.,
(81) Turhan Tumay, Das Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s. 224
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TABLO- 5: ISKONTO ISLEMLERI VE iSTiRA ISLEMLERI ARASINDAKI FARKLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

1STIRA

Police sart degildir. Sadece
sevk belgeleri kargiliginda

da yapilabilir,

Polige vadeli veya ibrazinda

Odemeli olabilir.

Genellikle polige istira
sirasinda heniiz kabul etti-

rilmemistir.

Forfaiting islemleri digin-
da senetlerin tekrar sataila-
bilecegi bir ikincil piyasa

yoktur,

Polige portfdyde tutulmaz,
bir yabanci bankaya tahsile

gonderilir,

Muhatap yabanci iilkedeki bir

kimsedir.

Senet yabanci iilkede Gdenir.

Istira edilen senetlerin gogu
vesaik mukabili deme sekline
gbre ihrag¢ olunan mal bedel-

lerini temsilen yabanci iilkeler-
deki ithalat¢ilar lizerine

cekilen poligelerdir.

Senet yabanci iilkede Gdenecegin-
den, paranin fiili tahsil tari-
ancak tahmini olarak tespit
edilebilir. Para genellikle vade

tarihinden sonra gelir.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

TSKONTO

Police sarttar.

Polige vadeli olmaladar.

Poligcenin kabul edilmis olmasi

lalzamdar.

Senet, bir iskonto kurumuna
veya diger bir bankaya tekrar
iskonto ettirmek suretiyle

paraya cevrilebilir.

Polige iskonto edildikten sonra
vadesine kadar bankada sakla-

nabilir.

Muhatap, poligenin iskonto
edilecegi yerde tekrar iskon-
tosu yoluyla kolayca satisim
saglayacak bir isma sahip olma-

ladar.

Senet, normal olarak iskonto
eden bankalaran bulundugu

yerde ddenir.

Para piyasalarainda iskontoya
kabul olunan senetlerin biiyiik
boliimii, bankalarca agilan kabul
akreditifleri ve kabul kredileri

altainda bu piyasalarda taninmsg

bankalar iizerine gekilen poligelerdir.

Senet vade tarihinde bankanin
bulundufu yerde Gdeneceginden,
iskonto sirasinda paranin alina-

cagi tarih Onceden bilinir,

Kaynak: Turhan Tumay, Dis Dicaret Banka Teknigi, 2.b., Kambiyo Yayin-

lari, Istanbul, 1987, s.225
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2.7. RAMBURSMAN KREDISI

Ticari faaliyetlerde Rambursmanin karsiligr deniz agsiri iilkeler-
le yapilan ticaretle satin alinan mallarin 6denmesi anlamini ifade eder.
Deniz asari iilkelerle yapilan ticarette ihracat¢inin sadece ithalat¢inin
kabuliine giivenmeyecegi dogaldair. Ozellikle ithalat¢i hakkanda bilgi
sahibi olunmamasi boyle bir kabul i¢in baska sorumlular aramayi gerekti-
rir. Boylece ihracat¢i kendi iilkesinde tanidigi bir banka veya giivendigi
bir yabanci bankanin kabuliinii talep eder. (82) Ornegin ABD den makine
ithal edecek Tiirk ithalatgi, bankasina basvurur. Banka ithalat¢i adina
banka kabul belgesi diizenler. Boylece bankanin &deme taahhiidii ddenecek
kabul komisyonu karsiliginda diinya piyasasinda adi bilinmeyen Tiirk itha-

latginin 6deme borcu yerine geger.

ihracatcinin ithalatg¢i veya onun bankasi hesabina gektigi polige-
yi Rambursman bankasinin kabul etmesiyle kredi olayi meydana gelir.
Bu banka kabuliinii, ihracat¢i sonra ya bizzat Rambursman bankasindan
veya baska bankada iskonto ettirebilir. Ya da iskonto ettirmeden port

foylinde tutulabilir ya da alacakliya verebilir. (83)
2.8. KURYE KREDISi

Kurye kredisi, muhabir banka nezdinde banka i¢in ¢ok kisa siire-
1i bir kredi sbzkonusudur. Bu sinir i¢inde muhabir banka, karsilik
gelmeden lehdara 6demede bulunur. Vadesi kisa olmak kogsulu ile yiizde
yliz krsiliganin oldugu bilinen durumda sdzkonusu olur. Genellikle
dovize natik ¢eklerde (turist ¢eki) sozkonusudur. Bankada dovize natik
gek ile bir miisteri basvurdugunda bunun kargiliginin olup olmadifini
banka bilmez. Cek bedeli muhabirden gelinceye kadar miisterisine bir

kredi kullandirmis olmaktadir.
2.9. KOPRU KREDiSt

Cok kisa siire ig¢in verilir. ﬁrnegin firma vesaik mukabili kredi
alacak, mallar yiiklenmek ilizere limanda, mallarin yiiklenmesi 4-5 giin
siirecek, firmanin bu 4-5 glinliik siire i¢inde paraya ihtiyaci var. Iste

béyle bir durumda kdpri kredisinden sdzedilir.

(82) Niyazi Berk, A.g.e., s.35
(83) Niyazi Berk, A.g.e., s.35
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2.10. BANKALAR KONSORSIYUMU ARACILIGI iLE KREDI VERILMESI

Biiyiik boyutlardaki kredi islemlerini gerceklestirmek i¢in bagim-
s1z bankalar arasinda kurulan gegici isbirliklerine konsorsiyom islemle-

ri denmektedir. (84)

Proje finansmani, bir kredi kurumunun belirli bir yatairimin finan-
se edilmesi ig¢in verdigi kredilerin, isletmenin gelecekteki nakit aki-
$1 ve projenin gelirleriyle karsilandigi ekonomik birimlerin finansma-
nidir. Bu projelerin en belirgin &zelligi, biiyiikliigiidiir. S6zgelimi petra-
kimya projelerinde 7-8 milyar US $ finansman ihtiyaci belirmektedir.
Bu projeleri planlayan ve gerceklestiren ¢ok uluslu sirketlerin bile,

bu boyutlardaki projelerin finansmaninda zorlandiklari bir gercektir.

Geleneksel uluslararasi kredi islemlerinin azalan karliligi nede-
niyle diinya bankalari yeni ve daha verimli faaliyet alanlari aramakta
ve bu nedenle bu gibi biiyilk projelere cazip finansal Onerilerde bulun-

maktadarlar.

Béylece proje finansmanini gerceklestirmek, uluslararasi banka-
lar ig¢in varligini ortaya koyma sorunu haline gelmistir. Bankalar pro-
jenin nakit akislariyla faiz ve ana para taksitlerinin geri Gdenmesini
giivence altina almak i¢in sadece finansman planinin diizenlenmesinde
etkili olmakla kalmayip, ayni zamanda uzmanlar araciligiyla teknik alan-

daki planlamayi da etkilemektedirler.

Bankalarca olusturulan konsorsiyumlar, biiyiik projeler i¢in ge-
rekli kaynaklarin derlenmesinin yanisira, gesitli iilkelerdeki muhtelif

bankalar lizerine aymi 6lgiide riskin dagitilabilmesine hizmet ederler.

Konsorsiyum yolu, pek ¢ok kiigiik ve orta biiyiikliikteki banka igin
en avantajli olanidir. Zira, konsorsiyum kurulmasinin nedenlerinin ba-
sinda, talep edilen kredi miktaranin, bankanin finansal giiciini asmasi
gelmektedir. Diger nedenler, riski dagitmak, diger bankalarla isbir-
ligi yaparak aracilik islemlerini hizlandirmak ve zaman kazanmaktadar.
Ortaya ¢ikan maliyetler bdylece ortaklar arasinda dagitilabilmektedir.(85)

(84) Niyazi Berk, A.g.e., s. 72
(85) Niyazi Berk, A.g.e., s. 72
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Konsorsiyumun avantajlarini sbyle saralayabiliriz:

- Bir iiyenin limitini asan projelerin finansmanina imkan saglamak-
tadir.

- Gok uluslu olmasindan dolayi, her hangi bir iilkedeki merkez
bankasi sisteminin denetimine bagla degildir.

- Her iiyenin 6zel uzmanliklarini biinyesinde bulundurdugundan
daha uygun bir risk-hasilat dengesinin kurulmasini kolaylastir-
maktadair.

Konsorsiyumun en onemli dezavantaji ise, finansal kriz déneminde

fon bulma sorunudur. (86)
2.11. IHRACAT KREDIiLERi (Export Credits)

Ihracat kredileri, ihracat reaskont kredisi, vesaik karsiliga
ihracak kredisi ve yurtdisi miiteahhitlik hizmetleri reaskont kredisi

olarak {i¢ grupta toplanabilir.
2.11.1. Ihracat Reaskont Kredisi

Bu kredi, dig pazar bilgi ve deneyimine sahip ihracat¢i veya
imalat¢i niteligini tasiyan ihracat¢i firmalarla, bu firmalarca gayri-
kabiliriicu akreditif devri yapilan imalat¢i veya ihracatgi niteligine
sahip imalat¢i firmalara, Kanun, Kararname ve Tebliglerle ihraci yasak-
lanan mallarin disinda kalan Tiirk menseli biitiin mallaran serbest doviz-
le kesin olarak ihraci taahhiidii karsiliginda bankalar araciligi ile
kullandirilir. Ihracat¢i niteligi, ihracat belgesi veya ihracat belgesi

ve ruhsatnamesi ile tesvik edilir. (87)

Bu kredinin kullandirilmasi i¢in herhangi bir merciden belge
alinmasina gerek olmadifi gibi, ihracat¢i firmanin kredi talebinde bulu-
nabilmesi igin her takvim yila itibariyla $ USD. 1.000.000'dan az olma-
mak lizere son 3 yilda en az $ USD. 5.000.000'lik ihracat yapmis oldugunu
giimrik ¢ikas belgeleri ve déviz alim belgeleri ile tevsik etmesi gere-
kir.

(86) Nazam Ekren, A.g.e., s.105
(87) Vecdi Unay, A.g.e., s. 185
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Kredi siiresi akreditif suretiyle sinirli olmak iizere en g¢ok 120
giin olup kredi, vadeleri bu siire ile uyumlu senetler karsiliginda kul-
landirilar.

Krediye uygulanacak reaskont faiz orani T.C. Merkez Bankasinca

Resmi Gazetede yayinlanmaktadir. (88)

Kredi vadesi sonunda tasfiye edilir, taahhiit edilen ihracatin
siiresi i¢inde gergeklestirilmemesi halinde kredi geri alinir veya yap-
tirimlar uygulanar.

1

2.11.2. Vesaik Karsiligi Ihracat Kredisi

Ihracatginin malin mamul hale getirilmesinde mali sorunu olmaya-
bilir. Mal hazirlanip, yiiklenir ve dokiimanlar bankaya ibraz edilir. |
B6yle bir durumda ihracat¢inin mal bedelinin gelmesini beklemeden, acil
paraya ihtiyaci olursa, bu safhada kullandirilan krediye vesaik karsili-
g1 kredi denir. Firmanin vesaik karsilifi kredi talep etme nedeni, iire-
timini devam ettirebilme olabilir. Vesaik karsiligi kredi, bankalar
i¢in daha caziptir. Ciinkii bu kredi bankalar ig¢in daha emniyetlidir.
Malin yurt disina ¢ikmakta oldugu goriiliir, ihracatin yapilmayacagi endi-
sesine yer yoktur. Dovizin gelme siiresi daha kisadir. Ne varki bunlar
her zaman kesin giivenli degildir. Alici almaktan vazgegebilir. Efer
mallar gemi ile gidiyorsa daha emniyetli bir durum stzkonusudur. Giinkii
gemi giimriige girer ve alici vesaik bedelini &demeden mallari alamaz.

TIR ile giden malda bu giivence daha zayiftir. Vesaik,

- Ihracatginin bankasi adina
- Ithalatcinin bankasi adina
- Ithalatca adina diizenlenmis olabilir.

En emniyetlisi ihracat¢i adina diizenlenmis olmasidir.

Ihracat yiiklemesi ile bedelin gelmesi arasinda kredi kullandiri-
larsa vesaik karsiligi kredi sézkonusudur ve muhabirdeki bankaya teyit
kredisi agmak gereklidir. Hazirlik kredisi ise mal alim ile mal bede-

linin gelmesi arasinda kullandiralar.

(88) Vecdi Unay, A.g.e., s. 186
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Hazirlik ve vesaik karsilifi kredilerde firma Tl iizerinden borg-

landirailip faiz alinar.

Bankaiar Tl ihracat kredisi verdiklerinde o giinkii kur iizerinden

hesaplayark teminat isterler. Faiz Tl iizerinden hesaplanip tahsil edilir.
2.11.3. Yurtdiga Miteahhitlik Hizmetleri Reaskont Kredisi

Bu kredi, yurt disinda miiteahhitlik hizmetleri karsiligi doviz
saglayacak firmalara ticaret bankalari aracilagi ile kullandarailir.
Krediye esas alinacak taahhiit dévizin yurda getirilecek kism1i ile sinirH-
lidar. (89)

Yurda getirilecefi taahhiit edilen dévizin araci bankadan kredi
talep edildigi tarihteki T.C.Merkez Bankasi déviz alas kuru ilizerinden
bulunacak Tl karsiliginin % 50'si reaskont kaynagindan karsilanir. Kredi

siiresi herhangi bir nedenle uzatilamaz. (90)
2.11.4. Tiirk Eximbank

Devlet Yatirim Bankasi Eximbank (Ihracat-Kredi Bankasi) olarak
yeniden diizenleyen kararname Agustos 1987'de yayinlanarak yiiriirliige

girmesine ragmen faaliyete heniiz, gercek anlamda gecememistir.

Bankanin ilk etapta Tiirkiye'nin ihracatinin % 5'ini finanse ede-
cegi ve ihracatta pazar durumu ve sektdrlere gére degisen faiz oranlari
uygulayacapr belirtilmistir. fhracatcilara rakip iilke ihracatcilarinin
sahip oldugu avantajlar saglayarak dis ticaret hacminin arttirilmasi
yolunda dis ticarete katki saglayacak olan Tiirk Eximbank, ihracatin
gelistirilmesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar kazandirilmasi seklinde

ihracata yeni bir atilim giicii vermeyi amaglamaktadar.

Eximbank kredisinin vadesi 3 aydir. Sevk sonrasi kredidir. Kredi-
nin alinabilmesi i¢in malin giimrilk islemlerinden gegip, giimriikten ¢ik-—
tigini gosteren Giimriik Cikis Beyannamesi'nin (GGB) fotokopisi Eximbank-
a gonderilir. Ihracat bedeli iig aydan daha once de yurda gelmis olsa

¢ ay vade gegerlidir. Kredi ii¢ aydan 6nce geri istenemez. Bu siire

(89) Vecdi Unay, A.g.e., 5.188
(90) Vecdi Unay, A.g.e., s.188
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ig¢inde Gdenmezse uygulanan faiz iki ile ¢arpilir, Eximbank sadece sanayi
iiriinleri ihracatinda kredi verir. Herhangi bir banka aracilifi ile ihra-
cat yapan bir firma, o bankadan Eximbank kredisi almadigina dair bir

belge alarak, baska bir banka araciligi ile Eximbank'a kredi almak igin

basvurabilir.

Giimrilkte ihrag¢ malinin sevkiyati tamamlandiginda GGB'nin arka-
sina mijhiir vurulur. Bu GCB bankaya geldiginden itibaren 1 ay iginde

banka Eximbank'a miiracaat etmek zorundadir.
Eximbank'in Gorevleri; .

Ihracatin finansmani amaciyla ihracatg¢ilarin yurtici ve yurtdisi
banka finansman kurumlarindan saglayacaklari krediler i¢in garanti ver-

mek ,

- Yurtdisi miiteahhitlik hizmetleri ile dis yatarimlarin geligti-

rilmesi i¢in kredi agmak, finansman, sigorta ve garanti saglamak,

— Mal ve hizmet ihracatinda, ihracat¢ilaran ticari ve politik
riskler nedeniyle ortaya ¢ikacak zararlarini teminat altina almak, ih-
racatgilara bu konuda giivence saglamak ve ihracat1 tesvik etmek igin

ihracat kredi sigortasi yapmak,

— Yurtici ve yurtdisi finansman kurumlari ile para ve sermaye

piyasalarindan kaynak saglamak,

— Resmi ve 6zel kurum, kurulus ve bankalar ile kredi agtigi,
finansmanina katildigi garanti verdigi ve sigorta ettigi kisi ve kuru-

luslarla ilgili bilgi alisverisi yapmak,

- Finansmanina katildigi garanti verdigi ve sigorta ettigi kisi

ve kuruluslarla ilgili bilgi alisverigi yapmak,

-~Finansman iligkileri kurdugu miisterilerin uygulamalari ile ilgi-
1i olarak takip ve kontrol etmektir. (91)

(91) Dinya Gazetesi, Tiirk Eximbank'in Tamtam Toplantasi, 25 Agustos 1987
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Tirkiye'de ilk kez uygulamaya konacak ihracak kredi sigortasa
ile Tirk ihracatgisinin ihracat nedeni ile ortaya gikan alacaklari sigor-
talanacak ve bunun sonucu Tiirkiye'nin ihracatinin yeni ve riskli pazar—A
lara yonelmesini saglayacagi gibi, mevcut pazarlara yeni ihracat iiriinle-
rinin gonderilmesi ve mevcut ihrag iiriinlerinin pazar payinin arttirail-

mas1l gergeklesebilecektir.

Tirk Eximbank, ihracatg¢ilarin risksiz ve daha giivenli pazarlara
girmesini saglayarak, kredili ihracata hiz kazandiracaktir. Krediler,
misterilerinin ihtiyacina gore 1, doviz cinsinden ve uluslararasi piya-
salarda rekabet edebilecek maliyette, yeterli miktarda, zamaninda veri—

lecektir.
2.12. FACTORING
2.12.1. Factoring Isleminin Tanimi ve Gelismesi
2.12.1.1. Factoring'in Tanim

Factoring, biiyiik miktarlarda kredili satislar yapan firmalarin,
bu satislardan dogan alacak haklarinin "factor" veya "factoring sirketi"
olarak adlandirilan finansal kuruluslar tarafindan satin alinmasi esasi—
na dayanan bir faaliyettir. (92) Bir factoring anlasmasi ile factor,
satici firmanin yaptigi kredili satislar ile ilgili her tiirlii muhasebe
kayitlarinin tutulmasi, kredili satislardan dogan alacaklaran vadesinde
tahsil edilememesi halinde dogacak kayiplarin tam olarak karsilanmasi,
satici firmaya kredili satis tutarinin belirli bir oraninda kredi veril-
mesi, potansiyel ve mevcut miisterilerin mali durumlari hakkinda bilgi
toplanmasi ve mallarin satis imkanlarini artirmak iizere piyasa arastir-
malarinin yapilmasi gibi fonksiyonlari iistlenmektedir. Buna karsalik
satici firma, iistlendigi riskin ve yapilan g¢esitli harcamalarin karsili-
g1 olarak "factor"a gergeklestirilen kredili satis miktarinin belli

bir orani kadar iicret ve komisyon Odemeyi taahhiit etmektedir.
2.12.1.2. Factoring Isleminin Gelismesi

Factoring alacak hakkinin satisi ile isletmelere fon sagliyan

(92) The Cat Group/Factoring-Manufacturers Hanover Commercial Corporation, "Factoring
Seminar", Faktoring Semineri, Istanbul, 15 October 1987, s.10
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6zel bir finans yontemi olarak ilk kez 1300'lii yillarda yiin mamiilleri
dis satiminda Ingiltere'de uygulanan bu yéntem daha sonralari 1830'
larda Amerika'nmin dis aliminda yeniden sahneye ¢ikmistir. (93)

0 yillarda konsinye olarak yiin mamiilleri satan Ingiliz ihracat-
¢ilar, alicilarin 6deme yapacaklari konusunda garanti vererek, alacak-
larini, daha sonra "Factor" olarak adlandirilan finans kuruluslarina
satiliyorlardi. Bu dénemde, uluslararasi diizeyde ekonomik iliskilerin
ve Ozellikle haberlesme imkanlarinin olduk¢a sinirli oldugu ve ayrica
dis iilkelerde yeterli &lgiide glivenilir temsilcilerin yulunmadlgl gbz—
oniine alindiginda, factor kuruluglarln}n iistlendigi gbrev, dis ticaret
acisindan giderek Onem kazanmistir. Bu gergevede, factoring faaliyetleri
endiistri devrimi ile birlikte sinai iiretimin ve ticaretin hizla biiyiime-
sine bagli olarak &zellikle XVIII yiizyrldan sonra yayginlasmistir. Nite-
kim factoring'in ABD'de 1830'larda, Ingiltere'den yapilmakta olan teks-
til ithalatinda kullanilmak iizere uygulamaya bagsladigi goriilmektedir.

O donemde ABD'deki factoring kuruluslari, Ingiltere'deki tekstil atdl-
yelerini temsil ederek bunlarin mallarini satmakta, mal bedellerini
misterilerden tahsil etmekte ve bdylece atdlye sahiplerine de nakit
temin etmekteydiler. Factor'lar, tekstil endiistrisinin hizla biiyiimesine
bagli olarak kaynaklarini giderek genisletmisler ve zamanla bu endiistri
dalinda uzmanlasmis bankerler haline gelerek i¢ piyasada kredi faaliyet—
lerine baslamislardir. Diger taraftan, is hacimlerinin biiyliimesi sonucu
bu kuruluslar tekstil firmalarinin yaninda ayakkabi, kozmetik, mobilya
gibi ¢ok cegitli tiiketim mali ilreticileriyle de galismaya yﬁnélmigler
ve temsilcilik olmadan belirli sektdr ve firmalarin satislardan dogan
alacak haklarini satin almaya baslamislardir. BSylece, taraflar arasin-
da ilk asamada ana sirket-temsilei olarak kurulan iliski, daha sonra

satici firma-factor iliskisi sekline dOniismiistiir.

1930'larda bankacilik sisteminin yasadigi kriz de Factoring sir-
ketlerine yaramistir. Bankacilik mevzuatina tabi olmiyan factoring sir-
ketlerinin ABD'deki is hacmi 1931'de 726 Milyon Dolara, 1945'te 1.565
Milyon Dolara ulasmistir. (94)

(93) Sultan Ozel, "Factoring: Alacak Hakkimn Satisa", Diinya Gazetesi, 3 Mart 1988, s.7
(94) Adnan Yardimca, “Factoring ve Tarihi GEligimi," IGRME Dis Ticaret Bilteni, Yil: 24,
Sayx: 22, 30 Mayis 1986, s.6
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Factoring faaliyetleri, Ikinci Diinya Savasi'nin ardindan Avrupa
da yeniden insa doneminin 6nemli Slgiide tamamlandigi 1950'l1 yillarda
tekrar giindeme gelmis ve 6zellikle 1970'li yillardan itibaren petrol
krizlerine Bagll olarak birgok firmanin satas imkanlarini artirmaya
yonelmeleri iizerine hizla yayilarak daha genis bir faaliyet alani kazan-
mistir. Nitekim, factoring, baslangicta Ingiltere, ABD gibi belirli
birka¢ ililkede ve ciddi satis problemleri olan iiretici firmalarin basvur-
dugu bir finansman teknigi olmasina karsilik, giiniimizde Kuzey Ameri-
ka ve Bati Avrupa yaninda birgok Uzakdogu iilkesinde bulunan ve yalniz
zor durumdaki firmalarin degil, gerek yerel gerek uluslararasi satis-
lar yapan birgok kiigilk, orta ve hatta biiyiik 61¢cekli firmalar agisindan

da talep edilen bir finansman teknigi haline gelmistir.
2.12.2. Factoring Isleminin Prosediirii

Factoring genellikle 90-180 giin arasinda degisen kisa vadeli
mal satislarinin egemen oldufu tiiketim mallari satislarainda kullanilar.

Factoring iilke i¢indeki veya iilkelerarasi satislardan uygulanabilir.(95)

Factoring isleminin prosediirii satici firmanin miiracatiyla basla-
maktadir. Satici firma, hesap iligkileriyle ilgili tiim bilgileri factor'e
bildirmektedir. FActor'un yaptigi istihbarat sonicuna gdre tiim alacak-

larin satin alinmasina ya da sinirlandirilmasina karar verilmektedir.(96)

Satici firma, yaptigi basvuruda kendi hesaplarinin son durumunu,
daimi miisterilerinin isim ve adreslerini, bunlarin ¢alaistidi bankalara,
bu mﬁ§tefilere onceki yillarda yapilan ortalama satis tutarlarini, sati-
sa konu olan mal gesitlerini bildirir. Factor bu bilgiler i1siginda sbz
konusu mal piyasasi ve bor¢lularin &deme giici konularinda arastirma
yapar. Factor kurulus mal piyasasini uygun buldugu ve borglarin kredi
degerliligini yeterli gordiigii takdirde biitiin alacaklaran iilke ve mal
bazinda global veya sinirli olarak satin alinmasina karar verir. Daha
sonra satici firma ile factor arasinda bir factoring anlasmasi hazirla---
nip imza edilir. Bu anlasmalar genellikle, factor kurulusa gerekli gbr-
diigii takdirde baza borglu firmalarin anlasma disina ¢ikarilmasi ve/veya

bor¢lanma limitlerinin diisiiriilmesi konusunda yetki vermektedir. Bu se-

(95) Sultan Ozel, A.g.e., s.7
(96) Nazim Ekren, A.g., s.161



- 99 —

kilde factor kurulug, ileri tarihlerde bazi firmalarin kredi degerlili-

ginin diismesi halinde, iistlendipi riski azaltmis olmaktadir.
2.12.3. Factoring Cesitleri

Factoring islemleri, gerek cografi bakimdan gerek islemin 6zel-
liklerine gore gegitli sekillerde gruplandiralabilmektedir. Bununla
beraber, anlatilacak olan farkli factoring bigimlerinin birbirlerinden
kesin g¢izgilerle ayrilmadigini ve Ornegin cografi alan itibaraiyla yerel
ve uluslararasi factoring olarak gruplandirilan islem%erin herbirinin
ayn1 zamanda geleneksel factoring veya vadede ddeme esasini benimyesen

factoring seklinde olabilecegini belirtmek gerekir.
2.12.3.1. Yerel Factoring-Uluslararasi Factoring

Factoring islemleri, borg¢lu firmanin faaliyet gosterdigi yer
itibariyla yerel factoring (domestic factoring) ve uluslararasi facto-:
ring (international factoring veya export factoring) olarak ikiye ayril-

maktadar.

Yerel factoring ayni iilkede faaliyet gbsteren alici, satici ve
factor kurulug arasinda yapilan factoring islemidir. Yerel factoring'in

isleyis bicimi Sema 8'de gosterilmistir.
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"Factoring (FAktéring), Yeni Bir Finansman Tiiri

Olabilirmi?" Para ve Sermaye Piyasasi Dergisi, Yi1l:7, Say1:74
Mayis 1985, s.14

Kaynak: Unal Bozkurt,




- 101 -

TABLO-6: POLITIK RISK ENDEKSI (BERI)

Politik Agairliklar
1. Politik istikrar 6

2. Yabanca sermayeye bakis agisi
3. Millilestirme
4, Enflasyon

5. Odemeler dengesi

W W w uu

6. Biirokratik engeller 25

Ekonomik .
. Biiyiime oranmi

. Konvertibilite

. Kontratin yaptirim giicii

. Servis sektOrii

. Telex, telefon, posta hizmetleri
Iscilik

. Yerli ortak veya temsilcilikler

N OO B W
N W W w s~

25

Finansal
. Konvertibilite

Kisa vadeli kredi

. Uzun vadeli kredi
Enflasyon

Odemeler dengesi

. Kontratin yaptirim giici

N Oy BN
NN W W LK

. Birokratik engeller 25

Milliyet Unsuru

1. Yabanci sirketlere karsi tavarlar
2, Millilestirme unsuru

3. Konvertibilite

S~ oo 0o

25
100

4, Biirokrasi

Degerlendirme

85-71 puan: Tipik sanayilesmis iilke ekonomisi
70-56 puan: Orta risk seviyesindeki iilkeler
55-41 puan: Yiiksek risk derecesindeki iilkeler

41'den az puan: ig iligkisi kurulamayacak iilkeler

Kaynak: BERI LID. Newyork DE 19711 USA The Financing of Developing Countries, s. 12.
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Anlasmanin imzalanmasindan sonra satici firma, iizerinde borg¢lu
kisilerin isimleri, fatura tarihi ve vade tarihinin gosterildigi alacak
senetlerini, alacaklarain devri konusunu diizenleyen bir form ekinde fac-
tor'a iletir. Formun satica ve factor tarafindan imzalanmasi ile alacak-
lar factor kurulusa devredilmis olur. Satici, mallari miisterisine gonder-
digini gbsteren sevk vesaikini bu form ekinde factor kurulusa vererek
s0z konusu mallara iliskin alacagini, yapilan anlagmaya gore vadesinde
veya vadesinden once factor'dan alir. Factoring'de, factor kurulusun,
saticinin anlasma gercevesinde yapacagi tiim kredili satiglari onaylamasi
s6z konusu olup, factor'in onayi disinda gargeklestirilen satiglar fac-
tor kurulusu ilgilendirmemektedir. Yapilan factoring anlagmasiyla factor
kurulug, malin hatali ve bozuk gonderilmesi gibi saticinin sorumlulugun-
daki haller disinda, borcun tdenmeme riskini biitiiniiyle ilistlemis olmak-

tadar.

Genellikle faturayi ihracatg¢i, factor kurumina ibraz ettigi zaman
Z 80 mal bedeli kendisine ddenir. Karsi taraf parayi 6demeyecek olsa

saticinin tek zarari gecikmeli olarak Sdenecek olan bakiye % 20'dir. (97)

Bakiye Z 20'nin ne zaman ddenecefi bastan belli olmadigi igin,
faiz en son bu Z 20 6deme yapilairken kesilir ve ihracat¢iya kalani &de-
nir. Ihracatgi ile ithalatgi bakiye % 20'nin 6denecegi tarih lizerinde
anlasabilir. Erken bir tarihte anlasairlarsa ihracat¢i bunun ig¢in fazla

faiz odemekten kurtulur.

Uluslararasi factoring islemlerinde factor sirketleri factoring
faaliyetinde bulunmadan ©nce Tablo de belirtilen risk endeksleri'ni

dikkate almaktadirlar.

Yerel factoring'den farkli olarak, borglunun yabanci bir iilkede
olmasi halined ise uluslararasi factoring stz konusu olmaktadir. Ancak,
yerel factoring'de alici, satici ve factor seklinde ii¢ taraf bulunmasina
kargailik, uluslararasi factoring de borglunun iilkesindeki muhabirin
de devreye girmesiyle dort taraf yer almaktadir. Dis iilkedeki muhabir
kurulus, esas factoring kurulusunun bir subesi veya temsilciligi ola-
bildigi gibi, ayri bir muhabir finans kurumu da olabilmektedir. Uluslar-

aras1 factoring'in isleyisi Sema 2'de gdsterilmistir.

(97) Ferruh Tanay, Factoring: Ihracatta Safir Risk, Iktisat Bankas: A.S. Yayim, Istanbul
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SEMA-9: Uluslararas: Factoring Akis Semas:

Kaynak: Beratiye Oacii, "Factoring Hizmetleri ve Uygulamasi", IGEME Dis
Ticaret Biilteni, Y1l 24, Sayi: 22, 30 Mayis 1986, s.13

Yukaridaki semalardan gbrﬁlebilgcegi gibi, uluslararasa. factoring
yerel factoring ile ayni esaslarda iglemektedir. Ancak uluslararas:
factoring kuruluslari daha génig bir sube ve temsilcilik agina ihtiyag
duyduklarinddn, dis iilkelerde gerek kendi uzantilari gerek muhabir
factoring kuruluslari vasitasiyla yaygin bir sekilde Orgiitlenmek zorunda
bulunmaktadirlar. Halen, biitiiniyle kendisine bagly kuruluslarla galisan
en taninmis factoring sirketi, First National Bank of Boston'un istirak-
lerinden olan "International Factors Group", diger kuruluslarla igbir-
ligi iginde faaliyet gdsteren baslica factoring girketi de merkezi Ams-—
terdam'da olan ve birbirinden bagimsiz sirketlerden olusan "Factors

Chain International"dir. (98)

(98)'ﬂuxu1Ersan,'Tﬂlmﬂaranxa.FECUmﬁng ve Tirkiye", Para ve Sermaye Piyasas1 Dergisi,
yil: 8, say1: 87, Haziran 1985, s.31
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2.12.3.2. Agik Factoring - Gizli Factoring

Acik factoring'de (disclosed fac;oring) sataci, kendi adina hazir-
ladigr faturada alacagin muhatabinin factor kurulus oldugunu belirtir.
Bu igslemde factor, yapilan sbzlesme gergevesinde alicinin 6deme yapma-
masi halinde dogacak riski kismen veya tamamen iistlenebilir. Factor
kuruluslar, saticinin da riskin bir bolimiinii iistlendifi anlasmalari
genellikle tercih etmektedirler. Gizli factoring'de (undisclosed,
confidential factoring) ise satis defteri, kredi riskini biitiiniiyle iist-
lenmese dahi, genellikle factor tarafindan tutulmakta;_ancak, islemler

biiyilk 6lgiide yalnizca satici adina siirdiirilmektedir.
2.12.3.3. Geleneksel Factoring-Zahiri Factoring

Factor'in ticari riski tamamen iistlendigi ve genellikle satici
firmaya bir avans Sdemesi yaptigi islemlerde geleneksel factoring (old-
line factoring) denmektedir. Cok ender olarak rastlanan zahiri facto-
ring'de (recourse factoring) ise factor kurulus hi¢ bir ticari risk

iistlenmemekte ve sadece vesaikin tahsilatiyla ilgilenmektedir.

Uygulamada en ¢ok kullanilan yontem olan geleneksel factoring'de,
yukarida belirtildigi gibi, borglunun fatura bedellerini &dememesi halin-
de dogacak zarar tiimiyle factor kurulusa aittir. Factor, bu zarari as-
gariye indirmek amaciyla ¢ok siki bir piyasa arastirmasi yapmak duru-
mundadir. Factoring islemi uluslararasi bir nitelik gosteriyorsa factor
ithalat¢inin iilkesindeki bir factoring sirketinden kontr-garanti ister.
Boylece factor, ithalat¢inin iilkesindeki factoring kurulusunun tespit
ettigi limit i¢inde mal badelinin Odenmesini garanti etmis olur. Ancak
bu asamada, teminat veren factoring sirketlerinin de gilivenilir ve tecrii-
beli olmalara Onem tasimaktadir. Bu nedenle kontr-garanti temini icin
uygulamada, daha ¢ok genis uluslararasi orgiit agina sahip olan biiyiik

factoring kuruluslarina basvuruldugu izlenmektedir.

Diger taraftan, geleneksel factoring iglemlerinde faturanin iize-
rine alicinin borg tutarini saticiya degil, factor'a Odenmesini sag-
lamak iizere vesaikin devredildigini ve factor'in alacakli duruma geg¢-—
tigini ifade eden 6zel bir not konmasi gerekmektedir. Bu not {lizerinde

bor¢lu fatura tutarini vadesinde factor kurulusa gonderir.
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2.12.3.4. Vadeli Factoring-Iskontolu Factoring

Factoring islemleri, factor girketin saticiya yapacagi ddemenin
zamanina gore vadeli ve iskontolu factoring olarak ikiye ayrilmaktadair.
Vadeli factoring'de (maturity factoring), satici firma, factor'dan ay-
11k kredili satislarinin ortalama vadesi iizerinden ay sonlarinda toplu
tahsilat yapar. Bu yontemde, saticinin, yapacafir satis karsiliginda
fctor'dan bir avans almasi s6z konusu olmamakta ddemeler vade siireleri-
nin sonunda yapilmaktadir.

Buna karsilik, iskontolu factoring (discounting factoring) sati-
ciya, heniiz faturanin vadesi dolmadan nakit temini imkani saglamaktadair.
Buna gore satici firma alacaginl, factor'a iskonto sttirerek daha gabuk

tahsil edebilmektedir.
2.12.4, Factoring Isleminin Maliyeti
Factoring de maliyet hesaplanirken iki unsur dikkate alanmir.

1- Factoring Komisyonu: Istihbarat masrafi (kredi degerlendirilme-
si), tahsilat garantisi (risk sigortasi), tahsilat ve muhasebe kayitla-
rinin tutulmasi ig¢in % 0,5 ila %Z 2,5 arasinda degisen komisyon alinir.
Alicinin (ithalat¢i) riski olup olmadigi Onemlidir. Risk yiiksek ise
komisyon yiikksek olur. Firma bir miisteri getirirse banka riski 7 100,
on migteri getirirse bu defa risk on miisteriye dagitilabilir. Bu komis-
yon oranlari muhabir bankanin Tiirkiye'deki bankaya verdigi komisyon

oranlaridar. Tiirkiye'deki banka bunun iizerine kendi marjini koyar.

2- Finansal Maliyet: Mal bedelinin %Z 80 i iizerinden iskonto ya-
pilmakta, ama iskonto bedeli diisiilmeden firmaya % 80 &denmektedir. Is-

konto bakiye % 20 den diisiiliir. Vade bilinnedigi i¢in bu yola basvurulur.

Factoring uygulamasina yurdumuzda bir banka tarafindan baslan-
mistir. S6zkonusu banka, ihracat¢i firmalara factoring'i tanitma ¢alis-

malari yapmaktadar.

Factor kurulus, yaptigr factoring islemiyle satici firmaya hem

nakit hem de hizmet sagladigi ig¢in iki ayri gelir elde eder. Bunlarin



- 106 -

ilki, gerceklestirilen satislar iizerinden alinan factiring komisyonudur.
Komisyon, kredi ve piyasa arastirmalari, alacak kayitlaranin tutulmasi
ve alacaklarin tahsilati gibi isler ig¢in yapilan harcamalar ile kredi
riskinin iistlenilmesinin karsilagi olarak fatura bedelinin % 3'iine ka-
dar degisen oranlarda alinmaktadir. Bu oran galigsilan is kolunun 6zel-
likleri, satis hacmi ve satis kosullari gibi etkenlere gore belirlenmek-

tedir.

Factor kurulusun ikinci gelir kaynagi ise vadesinden Once geki-
len paranin faizidir. Uluslararasi piyasalarda yillik faiz orani ABD'de
uygulanan prime-rate'e (temel faiz orani) bagli olarak‘degismektedir.
Ayrica borglunun kredi degerliligi dﬁ§£ﬁk§e iskonto oranlari da yiiksel-

mektedir.

Factoring isleminin maliyetini asagida Srnekle sonutlastirmak

miimkiin.

Almanya'da bir buzdolaba iireticisi, Isvigre'deki on firmadan
devamli olarak siparigler almaktadir. Alman satici firma bu siparisle-
ri karsilamak i¢in finansmana, kredi riskinin iistlenilmesi ve alacakla-
rin tahsili konularinda da cesitli kolayliklara ihtiya¢ duymaktadar.

Bu nedenle buzdolabi saticisi olan firma bir factoring sirketi ile an-
lasma yaparak alacaklarini factoring yoluyla tahsil etmzye y&nelmekte-’
dir. Buzdolabi iireten firmanin 3 ay i¢inde gerceklestirecegi satis mik-—
tara DM 50.000.000.- ve yallik faiz orani 7 8 (ii¢ aylik % 2) olarak
varsayilmaktadair. buna gore, yapilan factoring isleminin Alman satica

firmaya maliyeti su sekilde hesaplanabilir.

Servis iicretleri

- Kredi riskinin iistlenilmesi DM 500.000. -
(50.000.000.- x 71)

- Factoring komisyonu DM 375.000.-
(50.000.000.- x %Z 0.75)

Toplam DM 875.000.-

Finansman faizi (50.000.000.- x % 2) DM 1.000.003.-

Toplam factoring maliyeti DM 1.875.000.-
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Boylece Almanya'daki buzdolabi iireticisi firma, Isvigre'den gelen sipa-
risleri karsilayarak, toplam DM 50.000.000.- de3erinde olan 3 ay vadeli
faturalaranin karsiligi, satigi gergeklestirip yiikleme evraklarini fa-

tor sirkete verdigi anda alabilmekte ve kolayliklara karsilik factoring

sirketine servis ve finansman gideri olarak DM 1.875,000.- &demektedir.

Factoring'e ikinci bir 6rnekte asagidaki tabloyu verebiliriz.
Bir sirketin ihracatinda factoring kullandiginda ve factoring kullanma-

digindaki meliyetleri agikca gbrebiliriz.
Sirketle ilgili veriler;
Yillik ciro : $ USD 10.000.000

JOrtalama yiikleme : $ USD 800.000/Ay

Stipheli alacak orani + 21
Factoring sbzlesmesindeki sartlar;
- Komisyon : Ciro iizerinden % 1.5

- Avans : Yiiklemenin % 80'i

- Ortalama vade: 30 giin
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TABLO-7: FACTORING MALIYETLERININ KARSILASTIRILMASI

MALIYETLER (1)

Factoring Kullanildigainda Factoring Kullanilmadiginda
~Ciro iizerinden % 1.5 factoring —Kredilendirme, tahsilat ve muhase-
komisyonu be departmanlarindaki maas ve
150.000. - odenekler
20.000.-

;Kredilendirme ve tahsilat depart-
manlarinin ilave kirtasiye, pos—
ta, telekominikasyon masraflari

15.000.-

-Tahsilatlar i¢in gereken seyahat
ve yasal masraflar
20.000.-

-Alicilarin ge¢ Sdemesinden dolaya
katlanilacak finansman maliye-
ti (2)

4.000.-

-Siipheli alacaklar (batiklar)
100.000.-

—Artan satislardan yapilan
kar (3)

100.000.-
Toplam 150.000.- Toplam 259.000.-

1- Kullanilan Z 80 avansin finansman maliyetinin standart banka kredileri
ile ayri olacagi varsayimindan hareketle finans maliyetleri her iki
tarafada katilmamistir.

2- Cironun Z10'unun 10 giin gecikme ile 6denecegi ve %15 yillik déviz
kredi maliyeti varsayimi ile hesaplanmistar.

3- Miisterilere, garanti altinda, vadeli satis imkani ile satislarin
%10 artacagl ve satislardaki kar marjinin %10 olmasi varsayimi ile

hesaplanmistair.

Kaynak: Ferruh Tanay, Factoring: Ihracatta Safir Risk, fktisat Bankas1 A.S. Yayim, Istanbul
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Diinyada factoring hacmi son 5 yilda iki katina ¢ikmigtir, 1987
y1l1 diinya hacmi 150 milyar $ Ayrica 1992 yilinda Avrupa tek bir iilke
haline gelecek ve aymi iilke iginde akreditif agilmayacak, tiim Avrupa
agik hesap calisacaktir. Factoring uylulamasi bu anlamda da gok biiyiik

Bir Oneme sahiptir.

Factoring'in Tiirk kanunlarinda yeri yok. Ornegin Leasing kanun-
la diizenlenmis olmasina ragmen, factoring igin bu yola gidilmemis. Bazi
hukuki engellerle karaisalaslmasi bugiin i¢in miimkiin. Factoring islemi
yapmaya en uygun sektdr gida sektdrii. Ornegin buzdolaba saticisa ile
factoring islemi yapildiginda, firma bqtarsa,.factor kﬁrumu buzdolaba

tamir fabrikasi kurmak gibi bir durumla karsilasabilir.

Faktoring hizmetlerinden faydalanan sanayileri sdyle siralayabi-

liriz:

Tekstil fabrikalara mamulleri

Giyim esyasi ve diger hazar iiriinler

Spor, hobi ve oyuncak kesimi

Mobilya ve ev esyasi
- Hala
Ayakkabi

Bavul, canta

— Elektrikli ev egyasi

- Ev egyalara
2.12.6. Factoring'in Benzer Finansman Yéntemlerle Karsilastirilmasi

Factoring'in bazi benzer nitelikleri nedeni ile gogu kez senet
karsiligi kredi ve forfaiting ile karaistairildifi gdzlenmektedir. Sozii
edilen finans yontemleri ile uluslararasi factoring arasindaki temel

farkliliklari vurgulamaya calisalim.
2,12.6.1. Senet Karsiligi Kredi ve Factoring:
Kisa vadeli (30-120 giin) tiiketim mallari satisina uygun her iki

yontem arasindaki digsatim finansmani agisindan temel farkliliklar Tablo

1l de gosterilmistir.
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TABLO-8: SENET KARSILIGI KREDI VE ULUSLARARASI FACTORING
ARASINDAKI FARKLILIKLAR

Senet Karsiligi

1.

2.

Alacaklar giivence olarak

bankaya birakilir.

Dis alacak tutarinin % 70'ine

dek ddiing verilir.

Gogunlukla gizlidir.

. Bankanin bor¢lusu dissatim-

cidar.

5. Ticari, transfer ve kur riskleri

digssatimcinin iistiindedir.

. Alacaklarin talebi, izlenmesi

ve tahsili dissatimci tarafin-

dan yapilir.

. Bor¢lunun muhasebe kayitla-

rinin tutulmasi, satis istatis-
tikleri, KDV iadesi v.b. hiz-

metler bankaca sunulmaz.

. Kiigiik 6lcekli satiglara yat-

kindir.

. Tek ama¢ finansmandir.

10.Maliyet: Cari hesap faizi ve

olagan komisyonlardir.

Uluslararasi Factoring

1.

Alacaklar factoring sirketine

satilar.

. Fatura bedelini % 80 ve daha

fazlasi satin alinir. Bakiye
sonra iskonto ve komisyonlar

diigilerek saticiya Odenir.

. Istisnai durumlarda gizlidir.

. Factoring sirketinin borg¢lusu

disalimcadar.

. Ticari risk factoring sirketinin

listiindedir (gogu kez disalim-
cinin iilkesindeki muhabir
factoring kurulusu ile isbirligi-
ne gidilir). Kur ve transfer

riskleri genelde kapsam disidar.

Alacaklarin talebi, izlepmesi
ve takibi factoring sirketince

gerceklestirilir.

. Factoring girketi genelde bu

tir hizmetleri sunar.

. Biiylik satig tutarlarina uygu-

lanir.

Miisterinin istemine ba3li ola-
rak amnag; finansman, ticari
riskin karsilanmasi, istatistiki
veri toplammasi, tahsil v.b.

hizmetler olabilir.

10.Maliyet:Finansman maliyeti

+ istenilen hizmetin dcretidir.

Kaynak: Ihsan Ersan, "Uluslararas1 factoring ve Tirkiye", Para ve Sermaye Piyasasi Dergisi,

Ya1: 8, Say1i: 87, Haziran 1986, s.31




- 112 -
2.12.6.2., Forfaiting ve Factoring:
Forfaiting mal ve hizmet digsatimindan dogan ve ilerideki bir

tarihte vadesi doBacak alacaklarain satin alinmasidar. (*)

Factorging ve forfaiting arasindaki temel farklari Tablo II de gbre-

biliriz.
TABLO-9: FORFAITING VE FACTORING ARASINDAKI FARKLAR
Factoring Forfaiting .
1. 90-180 giin vadeli tiiketim 1. 37 yi1l vadeli yatirim mallari
mallara dissatimin finansma- digsatimina yoneliktir.

nina yoneliktir.

2. Ticari riskin faktoér tarafindan 2. Forfaiting'te; bu konu (ticari
listlenilmesi i¢in dassatimcinin risk) dissatimciyi ilgilendir-
bir komisyon Sdemesi gerekir. memekte, banka avali ve garan-

tisi saglama disalimciya kalmak-

tadar.

3. Factoring uygulamasi politik ve 3. Politik ve transfer riskleri,
transfer riskleri kapsamamak- forfaitlerce iistlenilmektedir.
tadar.

4. Ikincil pazar islemleri yok. 4, Ticari senetlerin ikincil pazar-

da alim satimlari mimkiin olmak-

tadir.

Kaynak: Sultan Ozel, "Factoring: Alacak Hakkinin Satisi",Diinya Gazetesi
3 Mart 1988, s.7

2.12.7. Factoring Yonteminin Genel Degerlendirmesi

Biiyiik miktarlarda kredili satislar yapan firmalarin, bu satislar-
dan dogan alacak haklarini belirli bir iskonto ve komisyon karsiliginda
satmalari esasina dayanan ve Onemli bir satis finansmani teknigi olarak
goriilen factoring, ¢ok eski bir gecmise dayanmakla beraber, 6zellikle
1970'1i yallardan itibaren gerek iiretici firmalarin gerek finans kurum-

larinin gosterdigi ilgiyle belirgin bir biiyiime kaydetmistir. Buna karsi-
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laik, sahtecilife elverisli olmasi ve bu nedenle riskinin artmasina bagla
olarak, son yillarda bankalarin factoring islemlerine karsi daha ihtiyat-

11 bir tavar almaya basladiklara dikkati ¢ekmektedir.

Ancak, factoring sirketlerinin yaptiklara piyasa arastirmalari
ve saticilara sagladiklari finansman imkanlar:i gozoniine alindiginda,
6zellikle gelismis iilkelerdeki firmalarin i¢ ve dis satis imkanlarim
artirici bir fonksiyon iistlendikleri gdriilmektedir. Nitekim bu iilkeler-
deki kii¢iik ve orta tlgekli, yetersiz sermayeye sahip ve pazarlama konu-
sunda yeterli bilgisi bulunmayan firmalar, factoring vasitasiyla finans-
man kolayliklari ve yeni pazar imkanlari bulabilmektedir. Ayrica, ihra-
cata yeni yonelmekte olan tecriibesiz ihracatg¢ilar agisindan factoring
6zel bir Onem tasimaktadir. Diger taraftan, gelismekte olan iilkelerin
daha ¢ok tiiketim mali iiretimine agirlik verdikleri ve factoring sirket-
lerinin de esasen bu alanda uzmanlasmis olduklari g&zdniine alininca
factoring'in pazar bulma konusunda s5z konusu iilkeler icin de Gnemli

bir finansman teknigi olabilecegi anlasilmaktadir.

Ancak, factor sirketlerin genellikle biliyiik montanli islemler
yapmalari, kiigiik ihracatg¢ilarin bu hizmetten yararlanmalarani engelle-
yen bir etken olabilmektedir. Ayrica, gelismis lilkelerdeki factoring
sirketleri genellikle diisiik iskonto ve komisyonla calisirken, az gelis-
mis {ilkelerdeki factor'lar riskin yiiksek olmasina bagli olarak daha
yilksek komisyonla ¢alismakta ve vade giliniinde ¢deme yapmayi tercih etmek-
tedirler. Ote yandan factoring komisyonu ve iskonto orani satis yapilan
firmanin ve i{ilkesinin kredi degerliligine bagli olarak da defismektedir.
Fakat, bu islemlerde bankalar factoring'den farkli olarak, alacagin
odenmeme riskini ilistlenmemektedirler. Diger taraftan, bankalar, riskli
gordiikleri firmalarin senetlerini iskontoya kabul etmeme imkanina sahip
olmakla beraber, satis isleminin ne sekilde gergeklegtigi konusunda
bilgi sahibi bulunmamaktadirlar. Bu gergevede, bankalarin factoring
faaliyetlerine gegmeleri halinde istihbarat harcamalarini artirmalara
gerekecektir. Ayrica, factoring'in temel &zelliklerinden biri olan,
"satici firmanin satislarinin kontrol altinda tutulmasi ve tiim kredili
satislarin factor sirketin onayiyla gergeklestirilmesi" kuralinin, Tir-

kiye, piyasasinda ne Olg¢iide uygulanabilir oldugu tartismaya agiktar.

Biitiin bunlara ragmen, factoring, factor kuruluslar i¢in mevzuat
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ve piyasa kosullar:i agcisindan elverisli ortam olusturuldugu takdirde,
finansman ve ihracat imkanlarinin artirilmasi ihtiyacinda olan firmala-

ra Onemli bir destek olarak goriilmektedir.

Tirkiye'de ise kredi istihbarati konusunda belirli bir altyapisi
bulunan ve genis bir Orgiitlenme agina sahip olan ticari bankalar ile
6zellikle ihracat alaninda ¢alisan yabanci bankalarin ve daha ¢ok top-
tanc1 piyasa islemi yapan baza kiigiilk bankalarin factoring faaliyetleri-
ne yonelmesi miimkiin goriilmektedir. Ancak, ticari bankalarin bu konuya
"ayri bir factoring sirketi kurmak" seklinde yogun bir ilgi gdstermele-
rini beklemek giigtiir. Zira, Tiirkiye'de bankalar zaten firmalara alacak
senetleri karsiliginda kredi saglayarak kismen ve iistii ortiili big¢imde

factoring veya factoring'e benzer islemler yapmaktadirlar.
2.13. DOVizZ XREDILERI

Son yillarda uygulamasina geg¢ilen ve konvertibl bir para cinsin-
den ag¢ilan tiirde kredilerdir. Uygulamada déviz kredisi diye adlandiril-
maktadir. Bu tiir krediler bankalarca ihracatta kullanmak amaciyla sanayi-
ci veya ihracatgilara agilan nakit veya gayri nakdi kredilerdir. Bu
kredilerin kaynagini, bankalarin kasalarinda bulunan d6viz mevcutlari,
ddviz tevdiat hesaplari ve yurtdisi muhabirlerden saglanan déviz kredi-
leri olusturmaktadar. lhracat yapmak isteyen ihracatgilar, bir bankaya
basvurarak ihracat bedelli dovizlerle kredinin kapanmasi kosuluyla doviz
kredisi talep ederler. Doviz kredilerini TL olarak kullandirmak miimkiin-
diir. Bu kredinin faizi esas alinan doviz cinsi {izerinden, genellikle
Londra'da uygulanan LIBOR faiz oranlari ile hesaplanir. Bu kredinin
maliyetini sadece LIBOR olusturmamakta, bunun yaninda taahhiit komis-

yonu ve spread (% 1-1.75) de maliyet unsurlari olarak goriilmektedir.

Doviz kredileri doviz olarak kullandirildigi takdirde, ihracat
bedeli dovizlerle krediye karsi mahsup yapmak miimkiindiir. TL olarak kul-
landirilan déviz kredilerinin doviz mahsubu yoluyla geri ddenmesi miim-
kiin olmadigindan, gelen ddvizin once alis kurundan alisinin yapilmasi
ve sonra da satis kurundan satisinin yapllmaél gerekmektedir. Bu durum-
da, geri O6deme ihracat veya déviz kazandirici islemlerden dogan déviz-
lerle yapilabilecektir. Doviz kredileri ihracatin finansmaninda kullan-

diriliyorsa, bu tiir krediler her tiirlii vergi, resim ve hargtan istis-
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na edilmektedir. Bunun ig¢in ihracati tesvik belgesi gerekmektedir. Déviz
kredisi vadesinde kapatildiginda, ihracat gerceklestirilmis, déviz gel-
memisse dovizlerin getirilip getirilmedigi izlenecektir. Eger gerekli
siireler sonﬁnda, doviz getirilmemigse, alinmamis olan vergi, resim,
har¢lar hangi tarihte alinmis olmasi gerekiyorsa, o tarihteki oran,

kur lizerinden hesaplanir ve taahhiit etmesi gereken o tarih ile tahsil

tarihi arasindaki siire i¢in ceza uygulanacaktir.

Déviz kredilerinde vade genellikle bir yildar ve vade tahsis

edilen kredinin kullaniminda islemeye baslar.(99) Kredinin kisim ki-

sim kullanilmasi halinde, her kullanim tarihi ayri bir vade baslangici-
dir. Bu kredinin kullandirildigi doviz cinsi disainda bir ddviz ile kre-
dinin kapatilmasi miimkiindiir. Déviz kredilerinin geri 6demelerinde ortaya
¢ikacak olan kur farklari, krediyi kullananlara aittir, yani kur fark-
lari kredinin bir diger maliyet unsurunu olusturmaktadir. Doviz kredisi
kullanan bir ihracat¢i, bu krediyi amacina uygun olarak kullanmadiga

takdirde, krediyi kullandiran bankaca resmi makamlara bildirilir.
2.14, IHRACAT KREDI SIGORTAST

Uluslararasi ticarette son yillarda rekabetin artmasi, birgok
saticinin kredili satisa yonelmesine neden olmustur. Kredili ihracat
ise daha uzun vadeyi gerektirdiginden daha fazla risk tasimaktadair.

Bu tiir satiglarda satici iyi tanimadigl alicilara teslim ettigi mallar
dolayisiyla bazi ticari (mali rizikolar ve ayrica alica iilkede mevcut
ekonomik ve politik sartlarin neden oldufu bazi politik rizikolar ile
karsi karsiyadar. Ihracatin tesviki i¢in ticari v epolitik risklerin
ortadan kaldirilmasini saglayacak bir sigorta sisteminin kurulmasina

ihtiya¢ duyulmustur. (100)

Batili iilkelerde yaygin olan ihracat kredi sigortasi uygulamasi
0denmeme durumunda, ihracat¢iya ya da onu finanse eden bankaya giivence
sunmaktadir. Ihracat kredi islemlerinden dogan O6dememe riski, yurt
i¢i kredilere oranla daha sik ortaya ¢ikmakta ve biiyiik boyutlara var-

maktadair.

(9) Vecdi Unay, A.g.e., 207
(100) Turhan Tumay, Dis Ticaret Banka Teknigi, A.g.e., s.241
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Batili iilkelerde dis satimi Ozendirme Onlemleri arasinda yer alan
ihracat kredi sigortasinin uygulamasinda farkli yontem ve sistemler

uygulanmaktadir,

1- Yurtdisi kredi islemlerinde ortaya ¢ikan biitiin risklerin bir
kamu kurumu tarafindan devletge sigorta edilmesi. Bu sistemi Ingiltere,

Japonya, Isve¢ ve Belgika benimsemistir.

2- Fransa ve Hollanda tarafindan uygulanmakta olan sistemde,
politik ve transfer riskleri devlet tarafindan, ticari riskler ise dev-
letin de katildigi Ozel sigorta kurumunca ortaklaga sigorta edilmekte-

dir.

Devletin ihracat sigortasindaki temel iglevi, ihracat pazarlari-
nin uzun siir¢li glivenceye alinmasi igin Ozel sigorta kurumlarinca iistle-
nilmeyen ve gzellikle politik risklerin s6zkonusu olmasi durumlarinda
Onem kazanmaktadir. Federal Almanya'da devletin ihracat kredilerinin
sigortasi sayili ihracat kredi sigorta sirketlerinden biri olan HERMES

A.G. tarafindan yapilmaktadir.

Bati Avrupa iilkelerinde devlet sigorta kurumlarinin yanisira
0zel sigorta kurumlari da kredi sigortasi ile ilgilenmektedir. Ancak
bunlar sosyal ve politik risk disinda ortaya ¢ikan Ozellikle de maliyet

artiglarini sigorta etmektedirler.

Son zamanlarda kamu sigorta kurﬁluslarlnln yaninda 6zel sigorta
kuruluglarida politik ve sosyal riskleri sigorta etmektedirler. Geligmis
finansman metrkezlerinde bu faaliyetler sigorta sirketlerine Gnemli tu-
tarda gelir saglamaktadir. Diinyanin Ghemli finansman merkezleri olan
Londra ve New York'ta 6zel sigorta sirketlerinin politik ve sosyal risk

unsurlarini sigorta etmeleri giderek 6nem kazanmaktadir. (101)

Ihracat kredi sigortasi alaninda uluslararasi igbirliginin hede-
fi, artan rekabet yogunlugu nedeniyle, uzun siireli ihracat finansmanin-
da ortaya ¢ikan belirsizlikleri gidermektir. ﬁzellikle‘politik riskle-

rin kargilanmasinda kredi sigorta kurumlari devreye girmektedir.

(101) Niyazi Berk, A.g.e., s.105
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Uluslararasi igbirligine Ornek olarak Bern Birligi ve Avrupa
toplulugu ile OECD sayilabilir.

1- Bern Birligi: 1934 yilinda Isvigre hukukuna gére 6zel bir
birlik olarak olusturulmustur. Bu birligin iiyeleri Avrupa toplulugu
iiyeleri, ABD, Kanada ve Japonya gibi iilkelerin ihracat kredi sigor-
tasi kurumlaraidir. Bu birligin faaliyetleri, kredi siireleri 5 yildan
daha uzun karsilanacak olanlaran karsilakli olarak bildirilmesi ile
sinirlandirilmstair.

2- Evrupa Toplulugu: Toplulugun ortak ticari politikasinin ih-
racat kredileri alaninda politik isbirligi igin hiikiimetler diizeyinde

calismalar siirdiiriilmektedir.

3- OECD: 1963 yilindan beri 8zellikle krediler ve kredi karsi-
liklari i¢in yetkili bir grup araciligar ile kredi sigortasi ve sorun-

lara ile ilgilenmektedir.
Ulkemizde Durum

Ulkemizde sigortacilik uygulamasinin 90 yila agkan bir gecmisi
bulunmasina ragmen, sosyal, ekonomik, kiiltiirel agidan bizden daha geri
olan devletler bizi geémi§ durumdadir. Avrupa ve Amérika'sa sigorta
sektdrii, banka sektoriinden daha fazla fon yaratarken iilkemiz (yatirim-

lara yoneltilebilecek) Bdyle bir fondan mahrum kalmaktadir. (102)

Ihracat kredi sigortasi ihra¢ olunan mallarin, sigorta tarihin-
den alicisina teslimi ile bedellerinin ddenmesine kadar gegecek siire
ic¢inde ufrayabilecegi mali ve politik rizikolari karsilar . Bu itibarla
ihracatin finansmaninda hayati bir onemi vardar. Tiirkiye'de de bu konu-
ya son zamanlarda agirlik verilmis ve Eximbank bu konudaki iglemleriﬁi

yapmaya yonlendirilmistir.

Ihracat kredi sigortasi, ihracat¢i firmanin kendi olanaklara
ile elde edemedigi veya elde etmesi ¢ok zor bilgileri firma hizmetine
sunar. Boylece firmalar daha giivenli bir sekilde disa agilma olanagina
kavugur. Bir sigorta kurumunun destegi, bankalarin diga agilma siirecini

‘olumlu yonde etkileyece3i de gtzden uzak tutulmamaladar.

(102) Niyazi Berk, A.g.e., s.106



- 118 -
2.15. KONTRGARANTI

Kontrgaranti, ihracatin finansmani igin yurt disindan gonderilen
pesin dovizlerin ihracatin gergeklesmemesi halinde geri Odenmesini ga-
ranti i¢in yabanci muhabirlere hitaben diizenlenen teminat mektubu mahi-

yetindedir.
Bankalar;

- Tirkiye'de yerlesik; yurt disi meahhitler, ihracatg¢ilar, itha-
latgilar v.b. girisimciler lehine ve yurt disinda yerlesik kisilere
muhatap doviz lizerinden diizenlenmis gegici, kesin, avans ve serbest

konulu teminat mektubu verebilirler.

- Yurt disindan saflanacak dis kredilerin teminati olarak, muha- .

birleri araciligi ile garanti gerebilirler.

Yurt disinda yerlesik kisiler heline, yurt disinda yerlesik kisi-

lere muhatap teminat mektubu verirler.

- Yurt iginde agilacak uluslararasi ihalelerle ilgili olmak kay-
diyla, Tiirk bankalari yurt disinda yerlesik kisiler lehine, Tiirkiye'de
yerlesik kisilere muhatap iizerinden gayri nakdi (teminat mektubu-kefa-
let mektubu) acabilirler. (103)

Mal satmaya ¢alisan ihracat¢i firmalar bankalarindan garanti
mektubu isterler. Iran ve Irak yurdumuzdan ithalat yaparken Tiirk banka-. :
simin kontrgarantisi istiyorlar. % 10- %Z 5 gibi garanti verilir. Tiirk
ihracatc1 gereken siirede yiiklemeyi yapmazsa bedelli o6demeyi Tiirk ban-
kasi taahhiit ediyor. Bid Bond gegici teminat mektubu Advance Payment
Guarentee-AVans teminat mektubu Performens Band-Kesin Teminat Mektubu.
(Bkz. Ek. 9,10,13)

Ornegin bir Tirk ihracatci yabanci bir iilkedeki ihaleye girmek
istedi. Ihaleye girebilmesi i¢in "gegici teminat mektubu" olmasi gere-
kir. (bid-Bond) Ihaleyi kazanirsa kesin teminat mektubu alir. (perfor-
mance Band). (Bkz. Ek. 11, 12)

(103) Vecdi Unay, A.g.e., s.211
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Isin hacmi g¢ok biiyiik olabilir. Ihaleye giren firmanin masrafla-
rinin kargilanmasi i¢in yurt disindan ithalatg¢i ihracatg¢iya avans vere-
bilir (advance payment Guarrantee veya Down Payment Guarantee) ve bunun

i¢in Tiirk bankasindan garanti ister.

Teyitli bir akreditif kontrgarantidir. Teyitsiz bir akreditif

harici garantidir.

Biitiin teminat mektuplari birer gayrinakdi kredidir. Gayrinakdi
krediler Tiirk bankalar kanununa gore kredi limitine 7Z 40 orani ile da-

hil edilirler.

iligkiyi g0yle bir sekilde gbsterebiliriz.

GARANTT  Yabanci KONTR _ Tiirk Prefinansman
ithalate1 < : Banka 2 GARANTI Bankasi < Kredisi Ihracat¢a
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SONUG

Tiirk Ekonomisinin disa ag¢ilma geregi bugiin tartigilmasi gerek-
meyan bir konu olmustur. Fakat dis ticaret polisiye tedbirlerle yiiriimez.
Olumlu tesvik tedbirleri ile siyasal iktidarin yonlendirici rol {istlen-

mesi gerekmektedir.

Bazi iiretim dallarinda iireticiyi korumak gereklidir. O konudaki
ithalat: bagli hale getirmek zorunluktur. bu iki tiirlii yapilabilir.
Ya ithalatta giimriik vergileri arttirilir. Bu politik bir karardir. Bu
durumda ticaret yaptigimiz ililkelerde bize ayni yaptirimi uygulayacak-
lardir. Veya ithal teminatlarini arttirmak yoluna gidilebilir. Itha-
lata engeller koyma'yolunu kendi ticaretlerini korumak ig¢in biitiin {ilke-

‘ler bagvurmaktadir.

Ihtisaslasms kadrolarin dis ticarette Snemi biiyiiktiir. Dis tica-
ret sermaye sirketlerinin amaci budur. Pratikte goriilen gudurki bu sir-
ketler kendileri ile is yapan imalat¢i konumundaki firmalarla hig¢ ilgi-
lenmemekte miisteri bulmaktan dis satim islemini gerceklestirmeye kadar
tiim igleri imalatgilar yiirlitmekte Dis Ticaret sermaye sirketleri ise
son olarak alinan ekonomik kararlarla kaldirilan vergi iadesi ile yetin-

mekteydiler.

Avrupa bankalarinin yaptig:r bir hizmet olan tiim {ilkelerin it-
halat ve ihracat rejimlerinin &zet bilgi halinde yayinlanmasi ihracat-
¢1lya 1sik tutacaktir. ‘

Flrsaétan istifade etmek isteyecek alicilar ¢ikabilir. Bu tiir
firmalari takip edip kara listeye almak gereklidir. Tiirk firmasinin
kambiyo mevzuatini tam bilmemesinden istifade ederek, mal gonderilme—
den 6nce gerekli kontroller alici tarafindan yapildigr halde, o iilke-
ye gittiginde sudan bahaneler ileri siiriilerek mali almama gibi durum-
lar sdzkonusu olabilmektedir.

Gozetim raporu olgusunun kesin olarak islemesi gereklidir. Ban-
kalarimiz miisterilerine bunu empoze etmelidirler. Mallari yiikledikten

sonra uluslararasi bir gdzetim sirketinin kontroliinden gegmeli, iste-
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nen efsafta olup olmadigi kontrol edilmeli, kalite kontrolii yapilmali-
dir. Ozelliklede Orta Dogu ile olan ticarette o iilke giimriiklerinde

olusabilecek ters durumlar boylece 6nlenmig olur.

Tirkiye'de firmalarin bankalara kredi talepleri sirasinda ver-
dikleri bilancolar dogru degildir. Firmalar biri maliyeye verilen, di-
geri bankalara verilen olmak iizere iki bilango diizenleyebiliyorlar.
Bankalar dikkate alacaklari bilangoda Vergi Dairesinin onayini aramak-
tadirlar ama bu bilangonun da dogrulugu siiphelidir. Bu nedenle Tiirkiye'
de bankalar firmanin kredibilitesine karar vermek i¢in, aldiklari bilan-
goyu inceleyip yeniden bilango ¢ikarmakta ve buna gére krediye karar

vermektedirler.

Avrupada akreditifli Odeme giderek daha az kullanilir hale gel-
mektedir. Akreditif de gayrinakdi bir kredi sdzkonusu oldugundan fir-
malar kredi limitlerini doldurmak istememektedirler. Ustelik 1992 de
Avrupa'da sinirlarin kalkacagl.dﬁsﬁnﬁlﬁrse gerek akreditif, gerek di-

ger Odeme tiirlerinin kullanilmayacagini séyleyebiliriz.

Avrupa'da ticaret agik hesap seklinde igleyecektir. Iste bu ko-
sullara ayak uydurabilmek ig¢in bugiinden baslayarak galigmalar yapmamiz

gereklidir.

Bankalar cephesinden bakildiginda ise, bankalar d6viz pozis-
yonlarini daha iyi ayarlayip, zaman zaman d6viz yoklugundan transfer
yapmama durumuna diismemelidirler. Bankalararasi iyi bir iletisim ge-
listirmeli ve bankalarimiz &deme gicliigii iginde olan muhabir bankala-

ra teyid kredisi agmamalidirlar.

Bankalarin yurt diginda Orgiitlenmelerinde dévizin Snemi kiigiim-
senemez. Uluslararasi pazarlarda gergeklestirilen kredi iglemlerinin
yaklagik Z 75'i dolar birimli oldugu diigiiniiliirse, bu pazarlarda orgiit-
lenme ve kredi islemlerine katilmanin zorlugu goriilecektir. Bu pazar-
lardaki risk unsurlari sadece borglular degil, déviz tgdariki de O6nemli
bir sorundur. Iglemlerin dolar iizerinden gergeklestirilmesi ve Tiirk
parasinin dolar karsisindaki -siirekli deger kaybi nedeniyle bankalari-
mi1zin digpazarlarda saglayahilecegi kerdilerin Tiirk igadamlarinca ta-

lep edilmemesi gibi bir sorunu giindeme getirmektedir.
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Dis ticarette, ihracatg¢ilarin finansman ihtiyaglarinin uzun vade-
1li, ithalatgilarin finansman ihtiyaslarinin ise kisa vadeli olduunu
goriiyoruz. Ihracat islemlerinde finansman ihra¢ edilecek malin iiretimi
veya alimindan baslar, ihra¢ edilen malin bedelinin ihracat¢iya O6denme-
sine kadar olan siireyi kapsar. Ithalatin finansmani ise, ithalatg¢inin
ihracat¢i iilkeden satin aldigi veya alacag:i mallarin, ithalatgiya sevki
ve varmasini kapsayan siirelerde s6z konusu olup, bu donemin finansmani

ig¢in kullanilan krediler de kisa siirelilik 6zelligini gbstermistir.

Fon ihtiyac: olan igletmelerin varligi, bankalara hizmetlerini
gotiirecekleri alanlar ve firsatlar summaktadir. Bu finansman ihtiyaci-
nin karsilanmasinda, bankalarin kredilendirme iglemlerinin yol alacaga
riskleri ilistlenip iistlenmeyecegi ve kredilendirme iglerinden sonra bu
risklere katlanilmasi gerekecegi gibi hususlar en dnemli sorunlardandir.
Giinkii, bunkalarin bu konudaki tutumlari, ulusal ve uluslararasi ekonomik
faaliyetler ile para ve sermaye piyasalarinin istikrarlifini etkileye-
bilmektedir. |

Bankalarin uluslararasi kredi.portfdyilinde iilke riski de s6z konu-
sudur. Bu nedenle kredi riski analizinde, i{ilke riski, doviz riski, faiz
riski, ekonomik risk ve transfer risklerinden olusan, son derece genis
ve spesifik bir risk grubunun degerlendirilmesiyle yakindan ilgili olur.
Bankalarin uluslararasi kredi islemleri genellikle bankalara 6nemli
karlar, biiyiine, istikrar ve itibar saglayici niteliktedir. Ancak bu
igslemler yurtigi iglemlerden daha ayrintili bir analizi gerektirmek-
tedir. Ulkelerarasi yogun ticari iliskiler bankalarin yurtdiginda sube
agmalarinda 6nemli iistiinliikler saglayabilir. Uluslararasi kredi islem-
lerinde basari kazanan bankalarin bu basarilarinda en dnemli ﬁstﬁnlﬁk—
lerinden biri de miisterilere kolaylik saglayan faaliyetlere, giderek
yeni kredi tiirleri eklemek suretiyle hizmet demetini gesitlendirmeleri-~

dir.

Bankalarin yurt diginda sagladigyr kredilerin kisa siireli olusu-
nun temel nedeni de Tiirk parasinin dolar karsisinda deger kaybidir.
Bu nedenle uzun siiren projelerin finansmaninda, gereksinme duyulan

doviz kredilerinden yeterince yararlanilmamaktadir.
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Tiirk banka sisteminin igpazara doniik faaliyetlerinin sonucu
olarak, uluslararasi bankalarla aralarinda 6nemli know-how ag¢iginin
olusmasina yol agmistir. Uluslararasi finansal pazarlarla iletigim ek~
. sikligi ve egitilmis personel yetersizlifide bankalarimizin yurt disi
iglemlerini olumsuz etkilemektedir. Bu aglgl:gidermek'iqin kisa vadede
yabanci personelden yararlanarak yiiriitmek mﬁ&kﬁnse de, uzun vadede baa-
kalar gereksinme duyduklari personeli kendileri yetistirmek durumunda-

dirlar.

Uluslararasi pazarlarin sundugu olanaklardan yararlanabilms=k
ig¢in, bankalarimizin bu rekabet ortamina uyum saglamalari, nitelikli

personel ve y6neticilere sahip olmalari kag¢inilmazdair.

Uluslararasi rekabet ortamina uyum saflayamayan bankalarin gele-

cekteki faaliyetlerinde basarili olmalari giiglesmektedir.

Bankalar giiniimizde giderek toplu hizmetlere ydnelerek, miisteri
ile aralarinda siirekli bag olusturmak amaciyla diinyanin gesitli bolge-

lerinde hizmet sunmaktadirlar.

Dig pazarlarda kredi islemlerini basarili bir gekilde gergekles-
tirmek bankalari, biiyiimeye zorlarken, biiyliyen bir bankanin yeni kredi

tiirlerine y6nelmesi gerekmektédir{

Kredinin latincede anlami inanmak, giiven demektir. Paranin &diing
verilme iglemini de genellikle bankalar yapmaktadir. Bankalar derledik-
leri mevduatin gesgitli alanlara yoneltilmesi ile faiz ve komisyon sek-
linde gelir elde ederler. Tasarruf sahiplerinin bankaya yatirdigi fon-
lar da, kredi olarak gereksinme duyan kigi ya da kuruluslara verilir.
Yurt disi kredi islemlerine yoénelme, ayni zamanda uluslararasi alanda
 taninma derecesi ve bankaya olan giiveni arttirmaktadir. Bdylece banka

a¢isindan kargiligi yiiksek yeni is olanaklari ortaya ¢ikmaktadir.

Dis ticaretimizin yillardir agik verdigi bir gergektir. Yurtdi-
sinda ¢aligan iggilerimizin gdnderdigi dévizler ve turizm gelirleri
de bu agigin kapatilmasina yetmemektedir. Odemeler dengesinin saglana-
bilmesi ig¢in yapilan bor¢lanmalar bir tarafa birakilirsa, ihracatin

artirilmasi bu a¢igin kapatilabilmesi i¢in en uygun yoldur. fhracati
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artirmak amaciyla alinan tegvik tedbirleri ig¢inde kredi ve finansman
tedbirleri 6nemli bir yer tutmaktadir. Tiirkiye'de ihracatin finansmanin-
da orta ve uzun vadeli krediler yetersizdir. Esas gereken ise, bunun
tersidir: Yani, orta ve uzun vadeli kredilerinin yeterli seviyede olma-

s1 lazimdair.

ihracatimizin artarak arzulanan seviyeye gelmesinde ihracat kre-
di sigortasinin onemli katkisi olacaktir. Ihracatin artmasi igin yeni
pazarlé% bulma zorunlulugu, yeni ihrag¢ iiriinleri sunma problemi, ihrag
kredi sigortasinin iglev kazanmasiyla ortadan kalkacaktir. Dis alicilar
hakkinda daha kolay bilgi edinilebilecek, ihracat bedelinin Gdenmemesi

durumunda ihracat¢i magdur duruma diismeyecektir.

Ulkemizde kredili ihracata mevzuatla izin verilmis olmasina rag-
men, bir ihracat kredi sigortasi kurumunun heniiz kurulmamis olmasi,
kredili ihracatin istenilen diizeyde gelismesini etkilemektedir. Bu ne-
denle de, kalkinma planlarinda da Ongoriilen ihracat kredi sigortasi
kurumunun daha fazla geciktirilmeden kurulup isletmeye agilmasi gerek-
mektedir. Ulkemiz ihracatinda uygulanan tesvik tedbirleri arasinda Onem-
1li bir eksiklik olarak goriilen bu organizasyonun, 6zellikle son zamanlar-
da vergi iadesinde ortaya ¢ikan sakincalar karsisinda bir an once faa-

liyete geg¢irilmesinin Onemi bir kat daha artmistir.

Ihracat kredi sigortasi olmadik¢a ihracatgilarla bankalarain giiven
icinde ve etkin bir big¢imde kredili ihracat faaliyetlerine yO6nlendiril-
mesi oldukca zor goriinmektedir. .

Bir diger sorun kredi faizlerindedir. Mevduat faizlerinin art-
mas1, kredi faiz oranlarinin da artmasi demek oldugundan, mevduat faiz-
lerinin her artmasinda kredi faizleri de artmistir. Diger kredi faiz
oranlarina nazaran ihracat kredilerine uygulanan faiz oranlarinin dii-
éﬁk tutulmasi, bu krediye olan talebi artirmis, her firma bu krediden
yararlanmak istemigtir. Aldiklari bu ucuz kredileri baska islerin finans-
maninda kullanmiglar, bu yolla tegvikler istismar edilmis, pek gok fir-
ma taahhiitlerini yerine getiremediginden cezali duruma‘dﬁgmﬁslerdir.
Bunun iizerine, ihracat taahhiitlerini kapatacaklarini sdyleyen araci,
tefeci firmalar tiiremistir. Taahhiitlerini yerine getiremeyen bu firma-

lar karaborsadan d6viz toplayarak taahhiitlerini kapatma yoluna basvur-
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muslardir. Tim bu yanlig. uygulamalar sonunda T.C.M.B. de temkinli devra-

narak her talebe kredi vermekten g¢ekinmistir.

1980'1i yaillarda Tiirk bankalari, ekonominin yeniden iglerlige
kavusturulmasi, istikrarin saglanmasi ve mali ydnden disa bagimlilifin
azaltilmasi yoniinde Snemli roller iistlenmiglerdir. Yatirim, iiretim,
ihracat zincirinin saglikli iglemesi ve hayatiyetini devam ettirmesi,
onemli Ol¢iide bankacilik sistemimizin kogullara uygun finansman metod-

larini ivedilikle benimseyip yliriirliige koymasiyla miimkiin olacaktir.



EKLER
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Ek-1

UYGULAMA:

Ulkemizde bulunan bir finansal kiralama (Leasing) sirketi ile
yine iilkemizdeki bir kiraci sirket arasinda gergeklegen bir finansal
kiralama uygulamasi orijinal haliyle Grnek alinmisti. Ancak, orijinal

haliyle gbtriilen bu uygulamada taraflarin isimleri belirtilmemistir.
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Keleso§lu Cikmazi
Baras Han,4 Kat 1 Ref : 40/716
Balmumcu, Istanbul Istanbul, 23 Ajustos 1988

Kiralamak istediginiz 8rgll makinalar: ile ilgil}i olarak 8n teklif ekte
bilgilerinize sunulmustur. '

Sunulan teklif bu agamada sirketimizin bir taahhidd anlamini tagimadi-
g1 gibi, yapilacak incelemeler sonucunda tarafimizca dedistirilebile-
cek veya geri gekilebilecektir.

Bilgilerinize sunar, basarili g¢alismalar dileriz.

Saygilarimizla,

Ek: On Teklif.
"~ SE/nb
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ON TEXLIF

1) Kiraci

2) Kiralayan :

3) Kiralanan Orgll Makinalara

se

4) Mense {ilke : Bat1 Almanya

5) Malin fiyat: DM 195,000.- FOB (157.950.000.-TL.
Kur : DM 1 : 810 TL)

6) Imalat siiresi : Hazar
7) Malin kiraciya

teslim tarihi : Akreditif agildiktan 15 glin sonra.
8) Saticiya tdeme

bigimi : Gayrikabilirlicu teyitli akreditif
9) Stzlegme siiresi  : D&rt yil ’
Dért y1l

10) Kira 8deme stiresi

11) Kira dbneminin
baglangici

Akreditif aciliginin yapildida tarih.

{thal edilecek makina ve ekipmanin kira hesap-
lamasinda esas alinan  toplam  maliyeti
167.500.000.7L. (FOB bedel, ¥5 Ihracat1 Gelis-
tirme Fonu, %1 KDV dahil) kabul edilmigstir.

12) Birim maliyet

Banka komisyon ve masraflari ile ithalat temi-
nati, nakliye ve sigorta giderleri, glimriikleme
giderlerinin kiraci tarafindan karsilanacad:.
varsayllmistir,
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') Kira &demeleri
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: T= Kira doénemi baglangici.

Kiralar, madde 12'deki mal maliyetinin yiizdele-
ridir.

SECENEK A:

Dbnem Kira
T: : % 25,290
T+ 1. ay : % 6,467
T+ 2. ay : X 6,467
T + 23, ay Vol X 6,467
T + 24, ay : % 6,467
T + 30. ay : % 0,5
T + 36, ay : % 0,5
T + 42, ay : ¥ 0,5
T + 48, ay : £ 0,5

SECENEK B:

Dénem Kira
T: % 42.690
T+ 1. ay X 4,961
T+ 2. ay : % 4,961
T+ 23. ay : % 4,961
T + 24, ay : % 4,961
T + 30. ay : X 0,5
T + 36. ay : % 0,5
T + 42. ay : % 0,5
T + 48. ay : ¥ 0,5
SECENEK C:

Dbnem Kira
T: : % 25.290
T+ 1. ay : % 5,385
T+ 2. ay : ¥ 5,385
T + 47, ay : % 5.385
T + 48, ay : % 5.385
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SECENEK D:

Dbnem Kira
T: : % 42.690
T+ 1. ay : % 4,131
T+ 2. ay X 4,131
T + 47, ay X 4.131
T + 48, ay : £ 4.131

Yukaridaki kira oranlari cari kisa vadeli kredi
maliyetine endeksli olup, stz konusu maljyet-
lerde olacak delisiklikler, kira U&demelerine
oransal olarak yansitilacaktir.

14) Kiracidan, tarafimizca yapilacak kredi arastirmasinin sonucunda be-
lirlenecek cins ve miktarlarda teminat talep edilecektir.

15) Kiralama sUresi sonunda, kiralanan malin mulkiyeti 10.000.- TL be-
delle kiraciya devredilecektir.

16) Bu teklifin gegerlilik sliresi 15 giindlr.

23.AJustos.1988

Not: 30.12.1987 tarih ve 87/12469 sayi1li Bakanlar Kurulu Karari Eki
Karar, I Sayili Liste 9. madde uyarinca, Finansal Kiralama Kanununa
gbre finansal kiralamaya konu olan mallarin teslimi ve kiralanmasi
iglemlerinde uygulanacak KDV orani X1 olarak tespit edilmistir.
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Larbaros Bulvari Kelegoflu Cilmiaza
Baras Han No:4

Ref : 40/554
Besiktag - ISTANBUL Istanbul, 15 Eyliil 1987

Kiralamak istedifiniz rgi makinalari ile ilgili olarak kesin teklifimiz
ekte bilgilerinize sunulmugtur.

Teklifimizin uygun bulunmasi halinde ekteki Protokol, Stzlesme ve garanti
mektubunun incelenmesi ve Protokolun imzalanarak kesin  proforma fatura-
larla birlikte tarafimiza gonderilmesi rica olunur. '

Bilgilerinizi rica eder, basarili galismalar dileriz.

Saygilaramizla,

EK: Kesin Teklif
Protolkol
Finansal Kiralama Stzlegmesi

/gl
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KESIN TEKLIF
SULLAR
) Kiraca :
2) Kiralayan ' -
3) Kiralanan : Terrot Brgu makiqalérl
4) Menge Ulke : Bata Almanya ‘\\\\\\\\
5) Malan fiyata ": 407.000 DM = 223.850.000.- 'TL
thracata Tegvik Fonu (% 5) 11.192.500.- TL
KDV (%2 1) - 12.238,500.- TL
TOPLAHN 237.281.000.- TL
. Ithalatta KDV orani % 1'dir. Farkli oran uygulanmasi
halinde artislar defaten kiracidan talep edilecektir. -
Banka, ithalat, glinriikleme vb. giderler firmaniza ait
olup maliyetlere dahil edilmemigtir.
6) Imalat siiresi : Hazar

7) i1alin kiracaya

teslin tarihi ¢ Akreditiften 15 giin sonra
8) Saticiya tdeme :
bigimi : Gayrikabiliricu teyitli akreditif (Ekim ayi iginde
agilacak)

9) Stzlegne siiresi : 4l
10) Kira tdeme sliresi : 4 y1l

11) Kira doneninin )
baglangica : 30 Ekim 1987

12) Kira tdemeleri
30 Ekim 1987'de peginat olarak 60.000.000.-TL
ve takip eden her 30 takvim gtiniinde bir tdenmek
azere her biri, 9.802.000.TL tutarinda 48 adet
ira.
Her kira demesi igin en az 15 glin Ynce fatura
dizenlenecek ve bu bdemelere cari oranda KDV ek-
lenecektir. Bu oran su anda % 1'dir.
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3) Teminat : 240.000.000.- TL tutarinda banka teminat mektu-
) bu ve Ferhan Baras'in milsterek borglu ve mnlite-
selsilen kefaleti.

L4) S6z konusu yatirim igin alinacak olan Yatirim Tegvik Belgesi'nde %
100 glmriik nuafiyeti ve % 30 yatirim indirimi olacafi varsayilmig-
tar. Degigiklik halinde kira miktarlari yeniden gbzden gegirilecek-
tir.

15) Kiralama siiresi sonunda, kiralanan malin miilkiyeti 10,000.-TL bedel-
le girketinize devredilecektir.

16) Bu teklifimiz, protokol ve finansal kiralama sﬁzle§me§i kapsamindaki
tum hususlarda taraflar arasinda mutabakat saglanmasi koguluyla ge-
gerlidir. -

17) Bu teklifin gegerlilik sliresi 15 giindilr.
15 Eylil 1987
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FINANSAL KJIRALANMA A.D.
ILE
SANAY1 VE TICARET A.§$
ARASINDA [IMZALANAN /7 /31987 TARIH VE 801587 SAYIL])
FINANSAL KIRA SDZLESHESINE EK
DDEME PLAN]

RA DDEME TARIHI ODENECEK K!1RA TUTARI
Ekim 1987 60.000.000.~-TL (Pesinat)
Kasim 1987 g,802,000.~-TL
Aralik 1987 9,6802.000,.-TL
Ocak 1968 9.802.000,-TL '
Subat 1988 ) 9. 802.000.-TL
Mart 1988 9.802.000.-TL
Nisan 1988 ) $.802.000.-TL
Mayas 1888 9.802.000.~-TL
Hazjran 1988 - 9.602.000.~-TL
Temmuz 1888 9.802.000.~TL
Agustos 1968 9.602.000.~-TL
Eylul 1988 9.6802,000.-TL
Ekim 1868 Yy,802.000.-TL
Kasim 1988 9.802.000.-TL
Aralik 1988 9.802.000.-TL
Ocak 1989 9.802.000.-TL *
Subat 1989 . 9.802.000.-TL
Mart 1989 9.86802.000.-TL
Nisan 1889 9.602.000.~-TL
May:s 19889 : 9.802.000.~-TL
Haziran 1988 9.802.000.-TL
Tewrnuz 1988 9.602,000.~-TL
Agustos 1889 9.602.000.~-TL
Eylul 1989 9.802.000.-TL
Ekim 1889 9.802.000.-TL
Kasaim 19889 9.602.000.-TL
Aralaik 1889 8.602.000.-TL
Ocak 1980 8.802.000.-TL
Subat 1880 . 9.802.000.~-TL
Mart 1890 9.8602.000.-TL
Nisan 1990 9.6802.000.~-TL
Mayas 1990 9.802,000.~TL
Haziran 1980 : 9.802.000.-TL
Temmuz 1980 8.802.000.~-TL
Agustos 1990 9.602.000.~-TL
Eylul 1990 ©.802.000.-TL
Ekim 319%0 9,.802.000.~-TL
Kasim 1990 9.802.000.~-TL il
Aralik 1990 9.802.000.-TL S X
. /7 PR
ﬁ’. l,
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. d .~ ° r

*V‘4 {58«
30 Ocak 1891 9.802.000.-TL
28 Subat 18914 y,802.000.-TL
30 Mart 1891 8,802.000.~-TL
30 Nisan 1891 9.802.000.~TL
30 May:s 1991 9.802,.000.-TL
30 Hazi{ran 1991 9,6802.000.-TL
30 Tenmuz 189% . 8.802.000.-TL -
30 Agustos 19891 8.602,000.-TL
30 Eylutl 1891 9,.802.000.~-TL
30 Ekim 1991 9.892.000.-TL

Her kira bdemesi i¢in en az 15 gun tnece fatura duzenlenecek
ve by bdenelere cari{ oranda KDV eklenecektir. Bu oran
Finansal Ki{ralama Stzlesmesi’'nin {mza tarihinde % 1'dir.
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wld (58"

KIRALANACAK MALLARIN LISTESI

4 Adet yuvarlak brgl makinasiy - Muflon trme Model SBF 296
SBF 186 30" E 18 86 Sistem ve 4 Celige dbnUsum kit*)i

3 Adet yuvarlak BrgU maki{nasi Model S 1108
2 adet S 1108 30" E 26 112 Sistem 4 Celikli
1 sdet S 1108 30" E 28 1{2 Sistem 4 Celiklld
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"RROT STRICKMASCHINEN GMBH
thelfmer Btr. 98 =+ Postfach §C11889 + D.7000 Btutigart B0 (Ead Connotoll)

[brickmaschiner G - Poatiach B0 1126 - D000 St.ipan 80

a Stuttgart

. EANAY1 ve TICARET AR.S ‘ 2. 04,197
oros Bulvari VKelesoglu Cikmazi Baraz ls Hani No 4 Beleg Nr.
umcu - I1ETANBUL . E/i GO0
IKEL

FRCFDORMA = RECHNUMNG

[ )

r eind bereit Ihnen zu liefern.

"UCK RUNUSTHICHHASCHINE”BINDEFADENFUTTER MODELL ERF I%&
Zur Herstellung von I-Faden-Futterware mittels 3 Etrichk-
zyklen. Mustermaessige auswahl der futterfadenverarbe:tien-
den Nadeln fur Z:1, 2:1 und 3:1 Futter, Di agonale und
andere Flottungskombinationen suf der Basis von bLiz zu
4 Nadelbahnen durch spezielle Wechselschlossteile.
In B Einzelszgmenten unterteilter Platinenechlcesiring bei
gleicvhzeitig geschlossener Flatinenschlossbahn, Inviduell
einstellbarer Platineneinzug an Jjedem Eystem. Zentirale
Kulierverstellung der Zylindernadeln uber Heben und Senken
des gesamten 2Zylinderschlosses sowie Einzelverstellurg an
jedem Segment. Komplett mit allem Zubehor.

SEF 298 IO" E 18 96 Systeme mit Umbau #uf 4 Bahnen DM 115.000,--

REISBASIS :In DM, Ab Werk~Stuttgert, incl.Verpackung.
AHLUNG :Gegen unwiderrufliches bestaetigtes Akkreditiv.
1EFERUNG :4 Monate nach ARuftrageerteiligung.

RSFRUNG : Bundesrepublik Deutschland.

ERROT RICKHASFH;NEN GmbH

| ) .

Josallschaft mif Deschrlinkier Hatiung . S5 Stuligart - Reghitergerichi Stutigan-Bad Cannsigit HRB Y070

YaachiRsIURIar Léon Guirubin, Jorsph Zavbarman, Werne! BBhringer

Lenkan. Commarzbant AQ, Portfach BODZ 44, D-7000 Sivtigsn B0, Konte-Nu. ¥ 20¢ BDO [BLT SO0 40074 SWIFT-CODE COBADEFF 80D)
angespirokanss Blutigent, Postiach 228, D-7000 Bivtipart 1, Konlo-Mr. 3 B3¢ 300 (B L2 80080101, SwWiF1-CODE LAGIBE 8 BA)

Joston Sivtigari (O731) 621221 Telay. 7254 85E ter0 € - Telagramme fernigmbh, stutigsin
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asagidalki sevkiyatl yapmaga haziriz. TERCUME

YUVARLAK ORGU HAKINASI-MUFLON ORME MODEL SBF 294

Uec iplik muflon kumas Iimalati icindir. Dzel 4 kilit sistemi
ile Z:1, 2¢t1 ve 1:t]1 muflon, diagonal ve diger muflon tip:
kumaslari igne fombinasyonlari ile orer. B tek s=gnanlara
bolunmus pletin kilidi ve ayni- anda kapanabilen platin kilit
hatti ile her sistem munferiden ayarlanabilir. Merkezi oyma
derinligi ayar tertibati :qnelerin inis ve yulselrmelerini
ayarlar. . '

Komple aksesuvari ile beraber.

SBF 1946 I0" E 1B 96 Sistem ve 4 Celige donusum Kit 1iDM 115,000, -—

TEAZI :DM olarak, ambalaj dahil Stuttgart fabrika teslimi..
YE :Gayrikabili rucu teyidli Akreditiv mukabili.

IYAT :lFesin anlasmaya muteakip 4 ay sonra.

Er’ tFederal Alman Cumhuriyeti.
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RROT STRICKMASCHINEN G ~')458"7
v tate)

;lctm|t Str. 18 « Postfach 301930 + D-7000 Stutigar) 80 (ladxﬁ

rickmaschire: GmbH - Postiagh 301 26 - D- 7000 Bustigent 80

+Stuttgart

EANAYI ve TICARET A.S ' 9.04.1987
ros Bulvari Felesoglu Czkma‘i Baraz Js Hani Nd 4 : ;Ealeg Nr ..
mcu -~ 1STANBUL . E/Zi 499

El

FROFODRMA — RECHNUNG

sind bereit lhmren zu lin{ernr

RUNDSTRICI'MASCHINE MODELLESS8.1108

Zur Horstellung von Single-Meterware, glatt, Fique, Futicr
Systemringel wnd allar Muster incl. Frepp, die unter
Verwendung von bis zu 4 Schlosebahnen und Tauschte:len
fur Fundlsuf, Fang und Austrieb moglich sind.

Zentrale Kulierverstellung, Fletinenschloss mit Cinzelver: -
stellung, Elektroabzug, Antrieb durch regelbaren Motor,
flomplett mit allem Zubrchor.

o~
N

K € 1108 30" E 26 112 Systeme 4 Fahnen a’'DM 97.000.— DM 174,000, ~——

K S 110B 0" E 28 112 Systeme 4 Bahnen M 9E.C00, -~

. DM :."3‘2.""’“ -
SBASI1S :In DM, Ab Werk-Stuttgart, incl. Verpackung.
UNG tGegen inwiderrufliches bestaetigtes Akkreditiwv.
ERUNG :4 Monate nach Auftragserteiligunp.

‘RUNG i Bundesrepublik Deutschland.

07 °T,/P1HP CHINEN GmbH

7

sofachaft il Boschrinkier Hatiung - Bilr Siutigert - Regisiergericht Biutigsri-Bag Cannsisti WRB 7070

achBRatOhear: Lon Oolrupin, Josaph Zaubarman, Wernet B Bhringer

nhon, Commerzbant AQ, Posttach BO 03 €4, D-7000 Sivtigant B0, Konto-Nr. 2 308 800 (BLT 80040071 SWIFT-CODE COBADEFF 800)
nssagiotanss Sivtigan, Posttach 388, D-T000 Bivtigan | Konte-Nr 3 BA2 200 (BLY 800 80101, SWAFT-CODE LAGIBE & 8A)

Aon, Btutigan (D711} BL1221 - Yelaz 7204 BSE tare € - Tolegrarnme. farroigmbdh, stutigent
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ssagidaki sevkiyati yapmaga heziriz. ' TERCUNME

YUVARLALL ORGU MAKINASI MODEL 5§ 1108 :

4 celikli, system sayisi icinde enine cizgl krep dahil
muhtelif dewenleri degisebilen orgu, plise ve iptal celik
donenimi ile 4 kilit hattinda orebilir.

Mertezi cymoe derinligi ayar tertidbatli ve munferid platin
kovan ayarlama ozelligine sahiptar. ;

Eleltro top sarma tertibatli. Devir ayarlamali alternztor
motor dunanimli.

Komple aksesuari ile beraber.

10 20" E 26 112 Sistem 4 Celikli a’'DM 97.000.~- DM 174.000, -

TS 1
TS 1108 20" E 2B 112 Eistem 4 Celikld DM ®B.000, .-

DM 207, Chl
‘ATEAZY :IM olaralk, ambalej dahil Stuttgart {fabrike teslim:.
WIYE tGeyrikabili rucu teyidli fhreditif avhabils.
NWIVAT :Vezin andasmaya muteakip € Ay sonra.
SEY :Federal Alman Cumhuriyeti.
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Jiyik Postane
/lora Han K. 1

{1 65 - 526 64 03

e Degesli Xagnt
orden Alinmighr.

——

Tiir&dye Cumhuriy‘dtd 7 5 8 4. .
43 EYLOL 1887, ‘

DUZENWLEM: $EKLiLDE FINANSAL ' 1
KiRrALAMA SUZLESMESE i

[

BuGUNRINDOKUZUZ SEKSENYEDI SENESE EYLUL AYININ
YirtiUgUncl CaryamMsa GUtUvdR. 23,.9.1987

Ben agafadaki imza ve mihrlin vazir Tirkiye Cum-
huriyeti kanunlarinin vermiy oldugu .yetkilere haiz!
istanbul Altinci lioteri DR,MUMIP TARhAN Istanbul,
Sirkeci,ptylikpostahane Karjisa, Vlora Han,Kat 1
deki dairemde vazife gbrmekte iken Istanbul Beyogly
Korsan Yikmazi adresindeki FINANSAL lf
Kiratara aANOuiM ORTAXLISI'na davet olundum. Kalkt::;J

)
davet olunzn mauaelle gittim, Akt ettigim meclig-

te liazar bulunanlardsn gahis ve hiiviyetleri arkada‘
yazili bulunanlaruan Genel MUdlir
ve Pazarlame Miclici - . (Kiralayan

FINalSal KIPATAt: ANONIHM ORTAKLIGI) ad.ma
mistereken ile diifjer taraltaen ibraz ettigi: Istanbul

trafik gubesin.en 17,8.1963 tarininde 599530 gerd ‘
nunardsd ile verilni, resimli ehliyete gbre:Istan-:
bul,Boykoz, #ncirksy,30 haoe, 1 cilt,136 sahife no, !
|
|
l

larinda nlifusa kayitlii istandbul dojumlu ’
oglu . . (Kiraca

SAMAY) VE TiCARET alOnlM LiRKETI) adana benden ;

diizenlene geklinde bir finansal kiraleama sazlegme-'

Sinin skdini istesiler. Kendilerinin kanuni ehliyed-

lerine haiz okur yazar oluuklarani anladim, Bunun :

zerine hekiki arzu ve isteklerinin u dujunu
sordujumda . gekilde sgzo bag ladnar ve dediler ki

'.

P v I i o e
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Tiirkiye Cumhuriyeti \;34 £ 5 8
: C¥No.®.........70... . v
I.C
IsTANBUL
ALTINCI HUViYET TESPITI 3
i1stanbul trafik yubesinden 01,05.1987 tarihinde
NOTERI E)14296%5~B4516 scrl riumarssl ile verilmiy resimild
o, ehliyete gbre; Bursa,Mustafa,Kemoulpags,lFecyzidede,
)r. Miinip Torhan cilt’ ,sayfa _,kUtlk saralorda nUfusa kayatla
¥ilas 20,0Y,19° wuojumlu - Ve ‘ o3lu

o
—  c—

‘keci, Biyik Postane
rosy, Viora Han K.1 | Keyseri veliliginden 14 #kam 1382 tarihinde B22134
sexri nuncrosi ile werilre resimli nesaporta gbre;
: 522 41 65- 526 64 03] ¥anoukkale,.Camikewir,564 hane,cilt-sahife -
sirslsrds nlifuss kayatla 4stanbnl 1943 dojumlu
ve .. ojlu o

DAYANAK, 2 ;

Beyoylu Z.noterlicginden 4 Mert 1987 tarihinde 18657
yevmiye nurmerasi ile tanzim ve tasdik edilmis 1
no.lu imea sirktleri ile,keza Beyojlu 2, loterlijis-~
den 31 Mart 1987 torininde 17856 yevmiye numarasa
ile tanzim ve tasuik ecdilmig 2 ro.lu imza sirklile-
rine istinader girketin temsil ve ilzasmanda 1 no,
lu sirxiilerde bahsedilen ve 2 no.,lu imza sirklilerin-
de bahsedilen girketin temsilinde 2 no.lu imza sirs
kilerinden biri ile 1 no.lu imza sirkllerinden &1

birinin birlikte riigtoreken vaz edecekleri imzalarj
ile girketd temsil ve ilzamd yetkild olduklara i

ve . FPINANSAL KiralaMA an0..114 ORTAKLIGI'n
tam bir yetki ile temsile yetkileri olduklara gbrii}-
mistUr, p

DAYANAK 8

Beyoglu 6. loterliginaen 12 ubat 1987 tarihinde |
11119 yevmiye numarssa ile tanzim ve tosdik edilm

" TEKUTIL SARAY1L VE TiCARET ANOuiM SIRKET1'ne
adt imza sirkillerine istinaden ‘an gir
ket Uvmana altinda vaz edece{ji mlinferit irzasy ile

sirketi temsil ve ilzama yetrili oldugu’gdrilmligtufg.

f 2 ]

t

Harg ve Degerli Yogn
edeli Nckden Ahnmistir,
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Tiirkiye Cumhuriyeti oo 5 8 '2
I.C

3TANBUL ‘ ‘

Dive stzlerini bitirdiler verilen bu takririben
LTINCI yeminli noter bir as1l nlisha olarak tanzim e{:tim.
OTERI Muhteviyatana okumasa igin kendilerine verdinm.
M'Linip Torhan Bazandan sonana iadar okuyarak arzularanin tam is-

tediklerd gibil zapt olundujunu beyan ve ikrar

ci, Biyiik Postane
s, Vlora Han K. 1

522 41 65 - 526 64 03

iotg ve Degerli Kagt
teli Nckden Alinmighr.

etmeleri licerin: uu so‘zlet"ne zirini'heobirlikte
imzalodak ve rilhiirled i.m. Binsokuzylz Seksenyedi
Senesilyli) aAyanan ¥Yirnilgincl ¢argamba glinlidlr,

23.9,1987

YIRALYAR 3 NOTER
‘41540 Kinala:a (resmi mihlir imza)
A2Osiit ORTMC. IS Adana rmiljtereken

(imza) (imza)

KIRrRACI 3

SANAYY VE TiCARET
ANONIM yiRKETL adana minferiden

(imza)

Isbu suret dairemiz dosyasand sal;h. 8 ;m:.n aynad;

131y
cf. hblv‘;’ P
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ULUSLARARASI FORMATTA POLICE VE BONO ORNEG]

e m wm R R M WA W R TR R R WL WL WL S e m G WL R W R G W e W YR Gk Gh W G YR R G G E W B W WS S W Wm e

1 4
v g {Tanzim yeri) trakam ile meblad) '
o = oy \
' 23 3 (vade) N S |
'a g ) AVOn for value received, we promise to pay against this bill of exchange fo 1
:-:: 8 ’S the order of __LInracatcinin agh) the sumof !
- ° o [yaz: ile meblad) :
JR g N effectve payment to be made in _{para_binimi) without decuction y
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FORFAITING ORANLARI
Borglu Ulke Vade TashhitUcreti ABD$ Forfalt DM Fortait Oran
(ithaiatgirun Ulkest) (6 Aylik  (Yiliik) Oran (Yillik Yak- (Yillik Yaklagik Is-
Taksitierie) tegrk Iskonto yiiz- konto yizdes))
desl)
Avrupa Avusturya 5 0.5% pa 8 5/8 6
Belgika 5 0.62%pa 8172 6
Danimarka 5 0.75%pa 8 314 | 6 1/8
Finlandiya 5 0.62%pa . 858 6
Fransa 5 0.5%pa 8 12 6
B. Aimanya 7 0.5%pa 8 38 5 3/4
Ingittere 7 0.5%pa 812 S8
Yunanistan 3 1%pa - 878 612
lzlanda 3 1%pa 9 6 5/8
Irlanda 5  0.75%pa 8 3/4 6 1/4
talya 5 0.5%pa 8 1/2 6 1/8
Hollanda 7 0.5%pa 8 38 578
Norveg 5 0.5%pa 8 5/8 6
Portekiz 5 1%pa 8 3/4 6 3/8
Ispanya 5  0.75%pa B 3/4 6 1/8
Isveg 5 0.5%pa 812 6
Isvigre 7 0.5%pa 8 3/8 5 3/4
Comecon Bulgaristan 3 1%pa 8 3/4 6 1/4
Gekostavakya 5 0.75%pa 812 61/8
D. Almanya § 0.75%pa 8 3/4 6 1/4
Macaristan 3 0.75%pa 878 6 1/2
SSCB 5 0.62%pa B 172 6
Amerika Kanada 7 0.5%pa 8 3/8 5 3/4
Kolombiya 1 1%pa '87/8 7112
Trinidad
and Tobago 2 1%pa 9 3/8 6 7/8
ABD 7 0.5%pa 8 3/8 5 3/4
Orta Dogu Bahreyn 3 1%pa 9 6172
ve Afrika Israil 3 1%pa 912 7
Urdan 2 1%pa 9 3/8 6 7/8
Kuveyt 3 1%pa 8 7/8 6 172
S.Arabistan 5 1%pa 812 6 1/4
Tunus 5 1%pa 9 6 5/8
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BAE. 3 1%pa 9 - 658
zakDoju ~ Avusturalya 5  0.75%pa 8 1/2 6 1/8
Gin 5 0.75%pa 8172 6
Hong Kong 5 0.5%pa 812 6 1/8
Hindistan 5 1%pa 8 3/4 6 1/4
Endonezya 3 1%pa 91/8 67/8
Japonya 7 0.5%pa 8 3/8 5 3/4
Giney Kore 5 1%pa 8 3/4 6 3/8
Malezya 5 1%pa 8 5/8 6 1/4
Y. Zelanda 5 0.75%pa 81/2 61/8
Singapur 5 0.75%pa 8 3/8 6
Tayvan 5 0.5%pa 8 3/8 5 3/4
Tayland 5 1%pa 87/8 6 1/2

Oranlar 1988 yili Agustos ayi ortasindaki LIBOR oranina gére verilmistir.

Kaynak: Trade Finance-September 1988
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ISKONTO {SLEMLERINDE DIKKATE ALINMASI GEREKEN

GUNLER
(Cu= Cumartesi, Pa=Pazar)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Cu Pa Cu Pa Cu Pa Cu Pa Cu Pa Cu Pa CuPa CuPa Cu Pa CuPa CuPa

OCAK 2 3 1 2 1 5 6 4 5 3 4 2 3 1. 6 7 5 6 4 5
9 10 & 9 7 & 12 13 11 12 10 11 § 10 7 & 13 14 12 13 11 12
16 17 15 16 14 15 19 20 18 19 17 13 16 17 14 15 20 21 19 20 18 19
23 24 22 2321 22 26 27 25 26 24 25 23 24 21 22 27 28 26 27 25 26
30 31 29 30 28 29 L8 o 31 28 29

SUBAT 6 7 5 6 4 5 2 3 1 2 1 6 7 4 % 3 4 2 3 1 2
13 14 12 1311 12 9 10 & 9 7 813 4 11 R 1011 9 10 & g
20 21 19 2018 18 16 17 15 16 14 15 20 21 1§ 19 17 18 16 17 15 16
27 28 26 2725 26 23 24 22 23 21 22 27 28 25 26 24 25 23 24 22 23

28 29

MART 6 7 5 63 4 2 3 1 2 1 5 6 5 3 4 2 3 1
13 14 12 1310 11 9 10 & 9 7 & 12 13 11 12 10 11 9 10 7 &
20 21 19 2017 18 16 §7 1S 16 14 15 i9 20 18 19 37 18 16 17 14 15
27 28 26 27 24 25 23 24 22 23 21 22 26 27 25 26 24 25 23 24 21 22

3 3 31 29 30 28 29 31 30 31 28 29

NISAN 3 4 2 3 1 6 7 5 6 4 5 2 3 1 2 1 6 7 4 5
1011 9 10 7 & 13 14 12 13 11 12 9 10 & 9 7 &8 13 14 11 12
17 18 16 17 14 15 20 21 19 20 18 18 16 17 15 16 14 15 20 21 18 19
24 25 23 2421 22 27 28 26 27 25 26 23 24 22 23 21 22 27 28 25 26

30 28 29 30 29 0 28 29

MAYIS 1 2 15 6 4 5 3 4 2 3 i 6 7 5 6 4 5 2 3
8 9 7 812 13 1t 12 10 11 9 10 7 $ 13 14 12 13 11 12 § 10
15 16 14 1519 20 1& 19 17 18 16 17 14 15 20 21 19 20 18 19 16 17
22 23 21 2226 27 25 26 26 25 23 24 21 22 27 2 26 27 25 26 23 24
29 30 28 29 3t -3 31 28 29 » 3

HAZIRAN S6 4 5 2 3 1 2 1 & 7 4.5 3 & 2 3 1 2 6 7
12 13 11 12 9 10 & 9 7 & 13 14 11 12 1011 9 10 & 913 i4
19 20 18 19 36 17 15 16 14 15 20 21 18 19 17 18 16 17 15 16 20.2!
26 27 25 26 23 2§ 22 23 2} 22 27 2625 26 24 25 2324 22 23 27 28

30 29 30 28 29 - 29 30

TEMMUZ 3 4 2 3 1 6 7 5 6 4 S5 2 3 1 2 1 6 7 4 5
1011 9 10 7 &8 13 14 12 13 11 12 9 10 & 9 7 & 13 14 11 12
17 18 16 17 14 15 20 21 19 20 18 19 16 17 15 16 14 15 20 21 18 19
24 25 23 2421 22 27 28 26 27 25 26 23 24 22 23 21 22 27 28 25 26
3 0 3128 29 » 31 29 0 28 29

AGUSTOS 1 6 7 4 5 3 4 2 3 1 2 6 75 6 4 5 3 4 1 2
7 & 13 -1411 12 10 11 9 10 & 9 13 14 12 13 11 12 10 11 & ¢
14 15 20 2118 19 !7 18 16 17 15 16 20 21 19 20 18 19 17 18 22 23
2] 22 27 2825 26 24 25 23 24 22 23 27 28 26 27 25 26 24 25 22 23
28 29 31 3o 31 29 30 3 20
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EYLUL 4 5 3 41 2 1 6 7 5 6 3 4 2 3 1 2 1 5 6
11 12 10 11 8 ¢ 7 &8 13 14 12 1310 11 910 & 9 7 & 12 13
18 19 17 1815 16 14 15 20 21 19 20 17 18 16 17 15 16 14 15 19 20
25 26 24 2522 23 21 22 27 28 26 27 24 25 23 2% 22 23 21 22 26 27
29 0 28 29 X 29 0 28 29

EXIM 2 3 1 26 7 5 6 4 5 3 41 2 1 67 5 6 3 4
910 & 913 14 12 13 11 12 10 11 & 9 7 & 13 14 12 13 10 11
16 17 15 1620 21 19 20 18 19 17 18 15 16 14 15 20 21 19 20 17 18
23 264 22 2327 28 26 27 25 26 24 2B 2 23 21 2 27 28 26 27 24 25

30 31 29 30 31 .29 30 28 29 3
EASIM &6 7 S 6 3. ¢ 2 3 1 2 1 5 6 45 3 4 2 3 1
13 14 12 1310 11 9 10 8 9 7 812 13 11 12 1011 9 10 7 @&
20 21 19 2017 18 16 17 15 16 14 15 19 20 18 19 17 18 16 17 14 IS
27 28 26 27 24 25 23 24 22 23 21 222 26 27 5 26 24 25 23 24 21 22
30 29 10 28 29 LI 30 28 29
ARALIE 4 5 3 4 1 2 1 6 7 5 6 3 & 2 3 1 2 1 5 6
11 12 10 11 8 9 7 6 13 14 12 1310 11 910 & ¢ 7 8 12 13
18 19 17 1815 16 14 15 20 21 19 20 17 18 16 17 15 16 14 15 19 20
25 26 24 2522 23 21 22 27 28 26 27 2 25 23 24 22 23 21 22 26 27

31 29 3 28 29 3 31 29 0 28 29
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Red Clause akreditif Ornegi

-

TO: X Bank A.;. Istanbul
FM: French Bank S,A. Geneva branch

By order and for account of Cotton Import S.A./Geneva
we issue our irrevocable credit nr 2459/88 in favour of
Pamuk Ticaret A.S. Istanbul for an amount of

usdls 1.000,000.- FOB Turkish ports available at sight
at your counters until March 27, 1989 for presentation
of following documents:

I) sellers’ commercial invoice in triplicate

2) origin certificate in duplicate

3) full set clean on board bills of lading plus three
n/n copies issued to our order.

Destination and other details to be indicated by us later on.
covering: Turkish raw cotton

partial shipments allowed, transshipment not allowed.
Special conditions:

Red clause: 100 p2rcent of amount of this credit is payable
to bezneficiaries against your quarantee
worded as follows:

quote ;
Our counterguarantece lio... referrinj to your L/C

nr 2489/88 for usdls.l1.000.000.- and its red clause

we confirm unconditionally ‘and irrevocably that 100 pct

of th? amount which will b2 paid to the ben=2ficiary as
advance will b2 refunded in full or pro-rata amount

in usdls plus-interest at LIDOR starting from date of
payment until date of repayment on your first simple
demand either in case relative documnents are not presented
within the expiry of your L/C or in cas? documents pre-
sented are not strictly complyiny with your credit terms
and conditions prov1ded the Turkish Lira equivalent has
been deposited in tim2 with our bank at rate prevailing

at that data. We also undertake to pay interest at Libor
starting from date ofi receipt of funds until date of
shipment in case of presentation of conform documents
under your L/C nr 2459/88. o
This guarantee is issued within the framework of current

. Turkish foreign exchanga regulations.

unquote

Please notlfy b°nef1c1ar1°s without addlng your confirmation,
Method of. reimbursem2nt: at your conveniencé

This telex is operative instrument.

This L/C is subjact to UJ.C.P.1983- ICC Pubidcation No,400.
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KABUL KREDILI AKREDITiF ORNEGI

O: Gérman Bank AG - Hdmbur
ROM: X Bank A.S. - Istanbgl

TEST. FOR USDLRS 100.000.- ON

/E 1SSUE OUR IRREVOCABLE L/C REF. AS DETAILED BELOW
\PPLICANT : OZGUR KOLL. §TI.
ANKARA HAN KAT: 1 SIRKEC!/ISTANBUL/TURKEY

ENEFICIARY: STAHL EXPORT GMBH / Address /
| HAMBURG-GERMANY

*OR MAX. AMOUNT OF FOB USDLRS 100.000.-
ONLY ONEHUNDREDTHOUSAND % 00 USDLRS .

IXPIRING ON « « AT YOUR COUNTERS AVAILABLE BY ACCEPTANCE
JF BENEFICIARIES TIME DRAFT DRAWN ON.YOURSELVES BEARING .."."..2
MATURITY DATE 180 DAYS AFTER THE SHIPPING DATE ACCOMPANIED BY
OLLOWING DOCUMENTS BEARING OUR A/M REF.

'. SIGNED COMMERCIAL INVOICE IN 10/i0 FOLD INDICATING THE FOB VALUE
OF THE GOODS.

). B/L IN 3/3FULL SET CLEAN ON BOARD ISSUED OR ENDORSED TO ORDER OF
OUR o « s + » . BRANCH NOTIFY APPLICANT'S NAME AND
ADDRESS MARKED FREIGHT PAYABLE AT DESTINATION.

). CERTIFICATE OF ORIGIN IN 2 LEGALIZED BY LOCAL AUTHORITIES ATTESTING
THAT THE GOODS ARE OF WEST GERMAN ORIGIN.

i, COPY OF CABLE SENT:TO ORDERERS AND TO OUR e.-+%  BRANCH
(QUOTING THEIR REF, <<+ ) ON SHIPMENT DATE INDICATING OUR L/C
REF, PLACE OF SHIPMENT, VESSEL NAME AND VALUE OF GOODS SHIPPED.

.ATEST DAY OF SHIPMENT

‘ROM  GERMANY PORT

ro ISTANBUL/TURKEY

Y VESSEL

-OVERING: MACHINEﬂY FOR CERAMIC PRINTING -CERACOLOR SYSTEM T5-
ARTIAL SHIPMENT PROHIBITED. TRANSSHIPMENT PROHIBITED.

'PECIAL CONDITIONS:

fOU ARE AUTHORIZED TO ACCEPT THE DRAFT ACCOMPANYING THE FULLY
-OMPLYING DOCUMENTS. PLEASE ADVISE US BY TESTED TX THE DATE OF
(OUR ACCEPTANCE AND MATURITY ON SAME DAY. .

fOUR CHARGES AS PER YOUR LIST OF CONDITIONS HELD BY US ARE FOR
\CCOUNT OF THE APPLICANT AND SHALL BE CLAIMED FROM US UPON UTILIZA-
‘ION OR CANCELLATION OR EXPIRY.

JO INTEREST WILL BE PAID UNDER THIS L/C.

’AYMENT: WE SHALL COVER YOU FOR THE DRAFT AMOUNT ON MATURITY
JATE AT YOUR REQUEST. .
JOCUMENTS SHOULD BE REMITTED DIRECTLY TO OUR ¢ ec.o BRANCH
\ND COPY OF DOC.REMITTANCE LETTER SHOULD BE REMITTED TO US.

VO WRITTEN CONFIRMATION OF THIS MESSAGE WILL 'FOLLOW.

'LEASE ADVISE BENEFICIARY ADDING YOUR CONFIRMATION.

'HIS L/C IS AN OPERATIVE CREDIT INSTRUMENT AND SUBJECT TO THE U'“P
\S PER ICC PUBLICATION 400, REV. 1983,

'LEASE ACKNOWLEDGE RECEIPT.
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Vadeli akreditif Grnegi

TO: French, Bank S.A., Marseille .
FM: X Bank A.S, Istanbul

We 1issue our ifrevocable L/C NOo..... as detailed below:

Applicant: Erko Ithalat ve Ticaret Ltd.§ti. Istanbul
Beneficiary.: Compagnie Marselllaise des Ventes/Address/Marseille
Amount: FRF.120.000.- FOB '
Date of expiry: Sept 17, 1988

available with you by payment at 125 days after presentation
of the following documents: '

1) Signed commercial invoice in one ‘original 4 copies,
2) full set clean on board B/L issued to our order, notify
applicants, marked freight collect. _ .

3) Certificate of origin in duplicate, signed and stamped by
local chamber of commerce indicating goods are of French
origin. ‘

4) Manufacturer's certificate of quality also stating that

micro components w_ere manufactured using silver-chrome alloy.

5) copy of cable sent to us and to buyers on shipping date

providing necessary information for insurance purposes,

all coverfng various electronic components as per proforma _
invoice No .,... dated .,... a copy of which will be sent enclose
to the confirmation of this tlx. -

Shipment from Marseille to Istanbul in one lot.
Transshipment is not allowed. Latest shipment date :sept 10,1988.

Special conditions:

- All documents shall be remitted to us by courrier.service.
- Date of presentation of documents and the agreed due date
shall be advised to us by your tested telex.

Reimbursement:

By value of the due date you are authorized to debit our H.O.
account No........ with your Paris H,0. for your payment
under this L/C plus your commissions and charges.

Please advise beneficiary adding your confirmation.

This L/C is subject to Uniform Customs and gractices, ICC
Publication No.4OO rev 1983.

Please acknowledge receipt.
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Rotatar (revolving)akreditif Ornedi

TO: X Bank A,3. Istanbul
'FM: Egyptian Bank Alaxandria

Order Arab Imports Ltd. Alexandria we open our irrevocable
transferable credit No.2396 in favour of M/S Numan Export
Co.Ltd.Istanbul to the extent of usdls 81.600.- CF Alexandrkia
port revolving two times up to usdls 244.300.- to cover 6000
cartons of oliva oil on condition the second shipment not
effectad unless you receive our instructions.

Validity for first shipmant up to 20 nov 1988 and negotiation

up to 30 nov 1988. First shloment of 2000 cartons to be effected
from Izmir port to Alexandria port without transshipment and
partial shipment is prohibited. Credit available as follows.

(1) 90 pct of docs value payable at 51ght against shlpplng
docs in total amount,

(2) the remaining 10 pct of docs value to b2 pald to benef
after approval of goods by health authorities yard in Egypt,

against presentation of following documants which should bear
prasant cradit nbr and fully complied with L/C terms original
of which to be forwarded to us by first registered airmail
and remaining by subssquent airmail :

(x) full set clean on board blading issued or endorsed to
our order marked notify bulers and freight prepaid.

(x) ben=f's signed commercial invoic2 in one original plus
4 copies showing CF value of tha2 goods. .

(x) certificate of origin issued by manufacturers or exporters
statingy name and address of factory which’ prodaced goods
and cartifying that thase goods arz Turkish origin,
countarsigned by local chamber of commerce duly legalized
by A.R.E (Arab Republic of Egypt) representation. :

(») copy of banef's t2lax to our principals advising name of
ship, shipment dat2, guantity, B/L nunber and value of
goods shipped.

(x) packing list in one original + 3 copies

(x) benef's signed letter stating that importer and exporter
names, production and expiry date are printed on every
tin of one kg.

Pls notify benef adding your confirmation for first shipmentonly.

We undertake -to remit you 90 pct of docs value negotiated under
this cradit within two working days after receipt of your tlx
aavice of paymant provided that all croedit terms are fully
compliad with and the remaining 10 pct as above.

51ls consider this tlx as actual letter of credit containing
full d=tails, subject to UCP, ICC publication No,400.



Ek-9

Kontrgaranti 6rnééi
( Xesin mektup)

By order of our principal J.F, Frangois S.A./ Paris please
issue under our full responsibility a performance letter

of guarantee for FRF 194,.000.- in favour of .... Genel
viidirliigi, Istanbul covering 10% of the supply of 320 units
fire material. ‘ .

Validity: six months after receipt by our principal of an
irrevocable and confirmed documentary credit opened through
our bank for FRF 1.940.000.- ‘e shall advise fixed expiry later on.
Yhis L/G will come into force at the date of receipt Ly our
rrincipal of such documentary credit to be accepted by then.

.

~e counter-guarantee you for the risks resvlting from

issvance of said 1qtt§f of guarantee upr to rRF 134.0C0.-
during the validity of your i./G plvs 15 days being recourse

or mailing period, '

Ualess ve have extended this validity ne claim for yarmeat
roceived by us after such validity will be accepted and

our couvnter-guarantee will then-be avtoaatically null =nd void.

¥e uardertake to pay yov uvpon receint of your first wvritten

or telexed demand stating that von have been called vonon

to pay under your gvarsntee the amount actuvally claimed by the
beneficiary. A

Flease handover your L/G to beneficiary and a cony to
;....~agent of our principal and airmail to us translation -
copy quoting cur ref: gt-563/4.

French bank .4,
Teoris
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. Kontrgaranti Ornegi
(Gegici mektup)

By order of our customer Hans Peter AG., Bremen we ask you to issue,
using local standard official text, a tender guarantee (bid bond) in
favour of ..... Isletmeleri, Satan Alma Bsliimii Bagkanli1g1, Ankara
for DM.50.000.- valid until Sept. 25, 1988 covering our customer's
obligation arising from participation in the Tender No.88-35
concerning water pumps., .

We hereby undertake to pay to you upon receipt of your first demand stating
that you have been called upon to effect payment under your guarantee,

any amount claimed by you up to the maximum of DM.50.000.-

(fiftythousand D.Marks).

Our counter-guarantee No.527 towards you is valid until Oct 10, 1988
and any claim must be received by us until said date. Otherwise our
liability will be null and void.

Please confirm issuance by sending us a translation copy of your bid
bond together with your debit note for your commission and charges.

ce

Mr........... of Royal Ticaret Ltd., agents of our customer is
authorized to collect the original of your L/G for onward delivery
to the beneficiarv together with our customer's offer.

German Bank AG.

Bremen Branch
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Kesin teminat mektubu/ tngilizce e gevirisd

- ———e . ——te s ¢ s s 4s

o —

(Place) (Date’

PERFORMANCE BOND

T0:

As the Firm .
being the Contractor/client has entered into engagement for

as a result of the Tender . concluded by your Administration and since
our Bank guarantees the amount of ' being the value of the
Performance Bond which has to be provided by the said Firm according

to the provisions of the law and the specifications related to the
Tender, We, the undersigned, as the authorised signatory officials

and deputies of the Bank, do hereby guarantee and declare in the name
and for the account of the Bank, that in case the aforesaid Contractor
has not fulfitled, in-whole or in part, his undertaking in accordance
with the respective law, Contract and stipulations, the above mentioned
amount shall immediately be paid by us,in full and in cash, together
with the legal interest to accrue from the date of claim to that of
payment, upon your first written demand, without it being necessary

to register aprotest, obtaining a court order and the contractor's
consent, and regardless of any dispute that may arise between the
aforesaid Firm and your Administration, and regafdless of its
consequences and legal results,

This Guarantee is valid until and will
be null and void if no claim s received by us until the said date.
This guarantee has been {ssued on the basis of the counterguarantee
No. dated - . given by

in the amount of

STAMP DUTY PAID

Translation
without responsibility -
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Gegloi teminat mektubu/ingilizce gavirisi

B1D BOND (Place) (Date)

the firm Messrs.

10 will participate as bidder in the Tender announced by your
iministration for

1d since our Bank guarantees the’ amount of ’ - befng
Pe value of the bid bond which has to be submitted by the said Firm

n order to comply with the provisions of the law and the specifications
elated to the Tender, We, the undersigned, as the authorised signatory
Fficfals and deputies of the Bank, do hereby guarantee and declare in
‘e name and for the account of the Bank, that in case the aforesaid
Idder having been notified properly that he has been awarded an order,
'd requested to submit a performance bond and to make a contract, has
)t submitted a performance bond and has not made a contract, and he

1s not abided by the provisions of the tender specifications and the
'lated Jaw, the above mentioned amount shall immediately be paid by

i to your Administration or to the order of.yourselves. without
‘lay, in full and in cash, together with the legal {nterest to accrue
‘om the date of claim to that of payment, upén'yéur first written

mand, without the necessity of protesting the BI¥dder and obtaining

s consent or a court order, and regardless of any dispute that may
fse between the aforesaid Bidder and your Administration, and

gardlass of fts consequences and legal results,

is Guarantee is valid until and will,
nutl and vofd if no claim is received by us until the said date.
s juarantee has been issued on the basis of the counterguarantee
dated given by
in the amount of

AMP DUTY PAID

snslation
thout responsibility
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" GECicl TEMINAT MEKTOBU

Ydarenizce ihaleyo GakBrilan secessceccssescnss ifine
iotekli sifatayla katalacak 018N sececcesscesescess?nin bu ihale
ile ilgili kanun ve gartname hiikiimlerine yerine getirmek iizeres
vermek zorunda oldupu geqlci‘teminat tutary olan sessispcccocalls
( eesssccceecsse ) liraya Bankamiz garanti ettiginden, ihalenin
ada gegene yapildiXa usuliine uygun olerak bildirildigi ve kesin’
teminat vermesi ve sUzlegme yapmapy istenildipi halde kesin temi-
nat vermedigi ve sizlegme yapmnd1g1‘vc $1gili kanun ile ige ait
gartname hlikimlerine uygun hareket etmedifi takdirda, protesto
cekmeye, hlikilm ve adi gegenin iznini almeya gerek kalmaksivin ve
sd1 gegen ile ldareniz arasinda ortaya gikacak herhangi bir uyug-
mazlik ve buniin skatet ve kanunil sonuglary aszary itibare alinmak-
eazan, yukarida yazila tutara 3lk yazila talebinie iizerine derhal
ve gecikmeksizin ldareuize veya emrinize nakden ve tamamen ve ta-
Jep tarihinden tdeme tarihine kadar gegen giinlere ait kanuni fai-
ziyle birlikte Bdeyecelimizi Bankanin imza atmaya yetkill temsil-
cisi ve sorumlusu sifatiyla ve Banka ad ve hesabana taahhiit ve

‘beyan ederig,

«Bu noktup tutar; da dahil olmak @00cceoovsvensee
lizere Subemivce verilmim ve helen sssessssubesnt
- gegerli olrn gegicl, kesin ve avans
teminat mektuplari+toplami? eceeccesscesoelle Imza 1nza
~Subemiz limiti * 1 sscooennveselle  igim teim
-Genel Miidiirliik jhtiyat fo- .
nundean alinan limit ! ssccecccccestle Unvan Unven
~fubemiz toplam limiti 3 ecsercsscnsslls

NOT: Yabanca bankalaran veya benzeri kredi kuruluelnranan
kontrgarantilerine dryanilarak verilecek mektuvplarda ise,
kontrgarantiyd’ veren yabanci banka veya kredi kvrulusunun
ismi 1le¢ WL ve lira yerine ilpill yabanci para birimi
yazilaca, limit miktarlaraiyla 11gili kisma herhangi bir
rokam yazllmoyacak, ancak teminatin kontrgarantili oldugu
ayraca belirtileccoktir,
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YARARLANTLAN KAYNAKLAR
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