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OZET

Bir finansman teknigi olarak iilkemizde 80"1i yillarin sonundan itibaren
uygulamaya baglanan factoring hizmetlerinin -rnegi 1988 yilinda goriilmiistiir.

Factoring s6zciigii latince kokenli olup, bir bagkasi hesabina davranan veya bir
seyi yapan kisiyi ifade eder. Factoring; (Genel Alacak Devir ve Satis Islemi) miisteri
alacaklarinin factoring sirketi tarafindan bedeli pesin 6denmek suretiyle alinmasidir.

Factoring isleminde; dnce ihracatci ve ithalatci arasinda bir s6zlesme yapilir.
Ihracat factoring'inde ise, miisteri (ihracatci) belli bir iilkedeki borglu kargisinda mal
tesliminden ileri gelen alacagim kendi iilkesindeki ihracatc: factoring sirketine satar
ve temlik eder. Ihracatci factoring sirketi, s6z konusu alacagini, borglunun
(ithalatcinin) iilkesindeki kendi factoring muhabirine satar. Son olarak ithalatcinin
‘6deme kabiliyetinin aragtirilmasi, ithalatcimin factoring sirketi tarafindan yapilir.
Ithalatci factoring girketi boxhinun 6dememe riskini tamamen veya kismen belli
alacaklar icin tistlenmesi miimkiindiir. Factoring isleminin konusu tiiketim mallar
kisaca vadeli yatinm mallaridir.

Forfaiting terimi ise fransizca "a'forfait” sozciifiinden gelmekte olup haklarin
teslim edilmesi anlamina gelmektedir. Finansman teknifi olarak forfaiting ise,
"ihracat iglemlerinden dogan vadeli alacak hakkinin riicu edilmeksizin iskonto
edilmesi” seklinde tanimlanabilir. Aslinda forfaiting yeni bir yontem olmayip 1950’k
yillarda batil1 iilkelerin dogu bloku iilkelerine ve daha sonra da gelismekte olan
iilkelere yaptiklar1 yatirim mali ihracatinin finansmani amaciyla kullanilmaya
baglamigtir. Giiniimiizde ise bu alternatif finansman yontemi diinyanin her yerinde
kullanilmakta olup, yatirim mali ihracatinin yaninda tiiketim mallari, servis ve kira
kontratlar1 da bu yontemin kapsamina girmektedir.

Forfaiting; ihracatgilarimiza su sekilde sunulmaktadir; 6ncé ihracatgi ve

ithalat¢1 arasinda satig kontrati yapilir, daha sonra malin se\;kiyatl gerceklestirilir.



Mali teslim alan ithalat¢i aval veren bankadan senetleri alir. Bu alinan senetler
ithalatg tarafindan ihracatgiya verilir. Thracatgi forfaiting sirketi ile kontrat yapar.
Kontrat gergeklestikten sonra forfaiting sirketine sénetler teslim edilir. Forfaiting
sirketi iskonto edilmig meblagm nakten 6denmesinden sonra aval veren banka aracilif
ile senetler ithalatgdan tahsil edilir.

Sonug olarak, bu sistemin Tiirkiye'de uygulan£nas1 durumunda, enflasyonist
ortamda {ilkeler aras1 ve yurtici ticaret mekanizmasmin daha iyi yerlere gelmesi

saglanabilir.
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GIRIS

Factoring ve forfaiting lilkemizde heniiz ge¢cmisi cok kisa olan iki finansal hizmet
tiirtidiir. Buna ragmen gelisimi ¢ok hizli olmustur. Diger finansal yeniliklerde oldugu
gibi, bu alandaki gelisme de bankalar tarafindan gerceklestirilmistir. Bunun nedeni ise,
bankalarin tecriibeleri, piyasa ve miisteriler hakkinda olusturduklar1 bilgi ve veri
tabanlarinin genigligi ve miisteriler ile organik iligki kurabilmeleridir.

Diinyada artan kiiresellesme olgusu gercevesinde gelisen teknoloji, haberlesme,
ulagim vs gibi faktorler diinya devletleri arasindaki mesafeyi azaltmig, dolayisiyla
lilkeler arasi aligverig artmigtir.

Bu noktada ihracatin finanse edilmesi igin factoring ve forfaiting gibi finansal
tekniklerin kullanilmas: sonucu belirli giivenceler saglanmigtir.

Factoring ve forfaiting finansal teknikleri iizerine yapilan ¢alisma bes bdliimden
olugmaktadir.

Birinci boliimde factoring kavramu incelenerek factoringin teknik &zellikleri ve
yararlarina definilmis ve factoring diger finansman teknikleriyle karsilagtirmas:
yapimisgtir. |

ikinci bolimde, forfaiting'in tammu igleyis mekanizmasi ve teknik ozellikleri
anlatilarak forfaiting diger finansman metotlariyla kargilagtinlmasi yapilmigtir.

Ugiincii boliimde ise factoring uygulamasinda bir 6rnek verilecek factoring isleminin
hukuki niteligi ve yasal hitkiimleri anlatilmis ayrica Turkiye'de forfaiting'in durumu ve
forfaiting hakkinda yasal diizenlemeler agiklanarak, forfaiting uygulamasina drnek verilmis

ve son olarak factoring ile forfaiting 'in karsilastiriimas: yapilmistir.



1. BOLUM
FACTORING

1.1. Factoring Kavrami

Uluslararas: ticarette konu olan mal ve hizmetlerin satisi degisik finansman
tekniklerini gerektirmektedir. Ihracatta pazar paymm artirma yarigina giren tiim
iilkelerde bor¢lularin zamaninda ddeme yapmamalar riski vardir. Bu riski ortadan
kaldirmak icin gelistirilen yeni finansman tekniklerinden biri factoringdirl.

Ozellikle ihracatini artirip, daha ¢ok kar isteyen kuruluglar, yeni pazarlar
bulmak ve yeni miigterilere mal satmak zorundadirlar. Rekabet ortaminda bunu
yapabilmek cok zordur. Factoringin 6nemi burda ortaya ¢ikar ve akreditifsiz ve vadeli
mal satarak bir¢ok ihracatgi rakiplerine tistiinliik saglayarak mallarini satabilmis ayni
zamanda da factoringin kendilerine sagladifi gilivence ve nakit imkanindan
faydalanmuglardir 2.

Biiyiik 6lcekli ticari ve sinai kuruluglar, uygulamada finansman ve pazarlama
sorunlarini rahatca ¢ozebilme olanagina sahiptirler. Buna karsilik, kiiciik ve orta
biiyiikliikteki firmalar, basgta finansman olmak iizere pazarlama ve difer sorunlarim
cbzmekte bilyiik zorluklarla karsilalagmaktadirlar. Konuya bu agidan yaklagacak
olursak, Tiirkiye gibi orta ve kiigiik igletmelerin egemen oldugu bir iilkede factoringin
isletmelerde sayisiz kolayliklar saglayacaginin gorebiliriz 3.

Factoring, miigteri alacaklarinin factoring sirketi tarafindan bedeli pesin

O0denmek suretiyle satinalinmas: islemidir.

Factoring girketlerinden edinilen bilgiler

Ferhat Tanu, ."Factoringin Hizli Geligmesindeki Faktorier”, EP Dergisi Ozel Ek, Istanbul 7-14
Mart 1992.s. 16.

3 Sudi Apak. Uluslararasi Finans Teknikleri, Emlak Bankasi Yaymnlari, Istanbul 1992, s. 1.
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Factoring islemlerinin temel konusu, miisterilerinin iktisadi faaliyetleri
dolayisiyla dogmus veya ilerde dogacak alacakla.rm factor'a devri olarak ifade
edilebilir. Bir factoring an1a§rriasmda s0z konusu factor bir firmanin alacaklarini satin
alir. Biitiin farkl: factoring gesitlerinin ortak ozelligi budur 4.

Factoring, adina Factor denilen gergek veya tiizel bir kisi ile acik hesap esasina
gﬁre5 miigterisine vade taniyarak satig yapan bir mal veya hizmet saticis1 arasinda
yapilan ve satig1 yapilmis mal veya hizmetlerden dogan kisa vadeli (60-180 giin)
alacaklarla ilgili olarak factor'un agagidaki hizmetleri verdigi bir anlama veya stirekli
diizenlemedir.

Factor,

i Aninda pesin 6deyerek biitiin alacaklan satin alir,

ii. Alacaklan tahsil eder,

iii. Bu alacaklara iligkin muhasebe ve defter kayitlarim tutar.

iv. Kendi ¢ikan geregi mal veya hizmeti satin alanin (bor¢lunun) istihbaratin

yapar ve elde ettigi bilgileri giincel tutar.

v.  Borg¢lunun mali sikintiya diiserek 6deme kabiliyetini kaybetmesi halinde

olusan zararlan iistlenir, yani saticty: 6tii borglara karg1 korur 6.

1.2. Factoring'in Tarihi Gelisimi

Factoring'in ilk uygulama yillari, M.O. 18. yiizyilda Fenikeliler'e kadar
uzanmaktadir. Fenikeli factor'lerin baglica islevleri, zengin tliccarlarin iiriinlerini

satmak, depolamak ve cesitli hizmetler sunmak olmustur.

4 DC- Gardner, Factoring ve Forfaiting Seminer Notlan, Istanbul 1992, s. 12.

5 Agik hesap esasina gore yapilan satig; ¢ek, bono gibi herhangi bir kiymetli evrak ile teminata
baglanmadan sadece fatura diizenlenip, normal defter kayitlarinda izlenen vadeli sadiglardir.

6  Haluk Erdemol, Factoring-Forfaiting, Akbank Ekonomi Yaymlari, Istanbul-1991., s. 1.



Factoring kavrami ilk defa, denizasin iilkelerde temsilcilik kuran ve bu
kuruluglara "Factorein" kendilerine de "factor" diyen Alman bankerler tarafindan
kullanilmagtir 7 . |

Alacaklarin ydnetimi konusunun uzmanlara danmigilmas: fikri ¢ok eski tarihlere
dayanmaktadir. Tarihte ilk bilinen "alacafin temliki" iglerinin, M.O. 4000 yillarinda,
Mezopotamya'da yapildig1 samilmaktadir. Ik factoring faaliyetlerini, denizagiri
pazarlarda ticaret yapan ve akdeniz kiyilari boyunca ¢ok sayida koloni acentalan
goriinlimiinde tegkilatlar kurarak, tacir ve alicilara ¢esitli hizmetler sunan Fenikeliler
baglamugtir. Uriinlerin hasadi, depolanmasi, dagitim ve nakliyesinin organizasyonunun
yanisira pazar ve alici bulmada iireticilere yardimct olmuglar, daha sonra mal
bedellerinin tahsilinde de kolayliklar getirmiglerdir 8.

Ortagagda ise factorler, ticari miimessil gibi faaliyetlerini siirdiirmiiglerdir. 15.
yy'da Ingiliz, Ispanyol veFransiz somiirgeciliginin geniglemesi, factor'lere yeni
gorevler yliklemis, tiriin hasad: ve depolanmasi, satig, dagitim ve nakliye gibi konularla
ilgilenmisglerdir 9 .

Meslegin gelisimi 16. 17. 18. yiizyilarda da siirmiig, uzmanlagma daha ¢ok tekstil
alaninda olmugtur. Ozellikle 18. yiizyilda ticaretin hizla biiyiimesine paralel olarak
geligimi artmugtir 10,

Bugiinkii anlamda factoring uygulamas: ilk defa kuzey Amerika'da 19 yiizyilda
tekstil sektoriinde goriilmiistiir. Amerika'da genig topraklar iizerinde yeterli ulagim

saglanamadifindan uzak yerlerdeki fabrikalarin satis merkezlerindeki acentalarina

7 Akut Oncel, "Baslangicdan Bu yana Factoring Sisteminin Evrimi”, Istanbul Sanayi Odas
Dergisi, Say1:303, Istanbul, 1991, s. 47.

Factoring ve Tiirkiye Uygulamasi, Iktisadi Aragtirmalar Vakfi, istanbul 1991, s. 15.

9 Adnan Yardimci, Factoring, IGEME Biilteni, 30 May1s 1986, s. 4.

10 Famma Utan, Dis Ticaretin Finansmamnda Onemli Yontem Factoring, Diinya Gazetesi,
28. 06. 1988.
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factor denilmekteydi. Acentalar bulunduklari kasabalardaki alicilar iyi tamidiklar
icin garanti vermekteydiler. Ayrnica Ingiltere ile yapilan ithalat karsiligi olarak,
ABD'deki factor'ler 6n 6deme yapmaktaydllar. Bu end%istri, hala factoring cirosunun en
onemli kismini olusturmaktadir. ABD ve Avrupa'da 1950erde bankalar factoring
isleminin finansman konusu oldugunun farkina varmuglardir. Béylece ABD, Ingiliz ve
Iskandinav iilkeleri, bankalari, birbiriyle igbirligi yaparak, factoring islemi yapmak
lizere ayr1 boliimler kurmuglardir. Factoring 6zellikle 1973 petrol krizi sonras: diinya
ticaretindeki zor kosullarin agilmasinda, disa acilmak isteyen isletmelerin bagvurdugu
bir yontem olmustur. Tiirkiye'de de tekstil ve hazir giyim endiistrisi, factoring
hizmetlerinden en fazla yararlanan endiistri olma 6zelligi gostermektedir. Ulke igi
factoring de gerekli bilgi ve sermaye birikimine ulagan ABD kaynakli factoring
sirketleri, Avrupa'da factoring sirketleri kurmaya baglamiglardir. Béylece factoring
iglemleri hizla artmaya baglamigtir. Giiniimiizde toplam diinya factoring cirosunun %
60'1indan fazlasim Avrupa kokenli factoring kuruluslar: yapmaktadir 11,

Factoring sistemi glintimiize kadar {i¢ evrim gegirmistir:

i. I. Donem: Koloni Tiirti Factoring; Factorun malin pazarlanmasini ve
tahsilatini yaparak iireticiye 6demesini kapsayan ticari faaliyeti iceriyordu.

— ii. II. Dénem: Eski Tiir Factoring; Ureticinin alacaklarinin gayri kabili riicu

temlikine dayanan tiirde iglevlerdi.

iii. XIX. Donem: Modern Factoring; Finansal iglevin uluslararasi bazda

uygulandig1 teknik finansmanla yontemlerini icermektedir 12 .

11 Ali Ceylan, Finansal Teknikler, Ekin Kitabevi Yaymlar, ikinci Baski, Bursa, 1995, s. 5.
12 Sudi Apak,a.g.e.,s. 4.



Factoring iglemi, yalmiz ithalat, ihracat factoring'i olarak yapilmaz. Yurt ici
alacaklarin factoring'i de sézkonusu olabilir. Diinya.factoring cirosunun onemli bir
kismini yurt i¢i factoring oluﬁurmaktadu 13

Diinyadaki ve Tiirkiyedeki factoring hacmi 1996 yili itibariyle agsagida

gosterilmigtirl4 -

Tablo 1: Tiirkiye ve Diinya'da Factoring Cirosu (Milyon $)

YIL DUNYA TURKIYE I
1991 266370 183 |
1992 264.309 454 |
1993 260.844 970

1994 294.926 870

1995 340,025 1.100

1996 400.000 1.300

Kaynak : Tiirkiye'de Factoring (Esaslar ve Uygulama III) Seminer, Iktisadi
Arastirma Vakfi, Istanbul 1996, s. 22.

* Factoring derneginden alman tahmini rakamlara dayanmaktadir.

Factoring'in Diinya genelindeki Tiirkiye ile mukayese edersek (1995 yily) 15 .

13 {Jnal Kocaman, Factoring, Vergi Diinyasi, Eyliil 1991, say1:121, s. 45.
14 Factoring Derneginden Elde Edilen Bilgiler.
15 Tiirkiye'de Factoring (Esaslar ve Uygulamalar III), Iktisadi Aragtirma Vakfi, Istanbul 1996. s. 22.



TABLO 2:1995 Yili Kitalararas: Factoring Hacmi (Milyon §)

Firma Kita Yurtici Yurtdis Total
Sayis1
312 Avrupa 191.336 17.445 208.784
111 Amerika 69.860 2.960 72.820
10 Afrika 2.050 &0 2.130
200 Asya 51.013 2.698 53.711
20 Avustraly _ 2470 110 __2.580
a
653 316.729 23.296 340.025

Kaynak : Tiirkiye'de Factoring (Esaslar ve Uygulama III) Seminer, Iktisadi

Aragtirma Vakfi, Istanbul 1996, s. 22.

TABLO 3: 1995 Yih Tiirkiye'deki Factoring Hacmi (Milyon $)

Firma Yurtici Yurtdis: Toplam
sayisi
45 800 300 1.100

Kaynak : Tiirkiye'de Factoring (Esaslar ve Uygulama HI) Seminer, Iktisadi

Arastirma Vakfi, Istanbul 1996, s. 22.

Goriildiigii gibi, Diinyii Factoring islemi hacminin 6énemli bir kismi Avrupa ve

Amerika kitasinda gergeklesmektedir. Ote yandan factoring iglemlerinde dolar ve

sterlin para birimleri kullanmilmaktadir.

Dis Ticaret Miistesarlifi'nin tahminlerine gore diinya ihracati 2000 yilinda 5

trilyon 787 milyar Dolan ile 7 trilyon 67 milyar ABD Dolar arasinda degisecek. Eger



Tiirkiye'nin ihracatindaki 1994 yili pay1 olan % 43 oniimiizdeki yillarda aym kalirsa,
2000 yili ihracatimiz 27.9 milyar dolar ile 43 milyar dolar arasinda gerceklesecektir.
Gerek iiriin gerekse iilke avantajlar dikkate alinirsa factoring'in 2000'li yillarda
iilke ihracatindan en az % 15 pay almamasi icin higbir neden yoktur. Yeter ki biz kamu
ve sektor olarak geregini yapahm 16,
1.3. Factoring Hizmetleri ( Factoring Isleminin Fonksiyonlar:)
Factoring igleminin iktisadi alanda ti¢ fonksiyonu vardir.
- Finansman (kredi) fonksiyonu
- Hizmet (Tahsilat ve Muhasebe) Fonksiyonu
- Teminat (Garanti) Fonksiyonu
Ancak bu fonksiyonlar i¢inde sadece hizmet fonksiyonu tiim factoring tiirleri
icin ortaktir. Diger iki fonksiyon (finansman ve teminat) istendiginde buna eklenebilir.
Yani hizmet fonksiyonu olmayan bir factoring sozlesmesi diisiiniilemez. Fakat
finansman veya teminat fonksiyonu olmayan factoring tiirleri mevcuttur. Teminat
fonksiyonu bulunmayan factoring tiiriine Ger¢ek Olmayan (zahiri) Factoring denir.
Finansman fonksiyonu bulunmayan factoring tiiriine ise Vade (6n 6demesiz) factoring
denir 17.
Bununle beraber modern factoring en énemli fonksiyonunun finansman oldugu
da gozden kagirilmamalidir.
Factoring isleminin tim bu fonksiyonlar1 (i;slevleri) bir paket halinde
sunabilmesi, bu iglemin "diger, benzer amaci” finansman araglar1 karsisindaki
ayricalifini olusturmaktadir. Boylece factoring sirketi, miisterinin hem finansmancisi,

hem teminat saglayan1 ve hem de muhasebecisi olabilmektedir 18,

16 Factoring Sirketlerinden elde edilen bilgiler.
17 Arif Kocaman, Factoring. Tiirkiye Bankalar Birligi, Mart 1994, s. 10.
18 Thannhausen, M. Frhr, Das-Inland Factoring, Wiirzburg-1984.s, 56.
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Simdi bu fonksiyonlar: daha yakindan inceleyelim.

1.3.1. Finansman Fonksiyonu

Factoring sﬁzle§me1eﬁnin zorunlu fonksiyonu olmamakla birlikte miisteriye,
factor'a temlik ettifi alacaklarin tahsili beklenilmeksizin bir miktar 6n Gdeme
yapilmasi kararlagtirilmig olabilir. Sozlesmenin bu fonksiyonuna finansman (kredi)
fonksiyonu denir. S6zlegmenin imzalanmasina miiteakip factor iki ayn hesap acar.
Bunlardan birisi factorun miisterisi adina olup yapilmis hizmet ve satim faturalarinin
miktarmi icerir. Hesabin bor¢lu kismina yapilan 6n ddemeler, miisteri adina yapilan
masraflar ile komisyon yazilir. A¢ilan ikinci hesapta ise miisterinin bor¢lulan yer alir.
Factor miigterisinin her bor¢lusu igin ayn bir islem hacmi tayin eder. (Borg¢lu islem
Hacmi) Factor bu iglem hacmi icinde kalan alacaklar i¢in kararlagtinnlan zamanda ve
oranda O6n Odemeler yapar. Bor¢lu iglem hacmi ve iskonto orani miisterisinin her
bor¢lusu icin farkli tayin ve tespit edilir. Factor ortaya ¢ikacak yeni durumlara gore bu
islem hacmi ve iskonto oranini degistirme hakkini sakli tutar 19 .

Finansman fonksiyonu ile alacaklarin nakte doniisii hizlamir ve igletmenin
bilytimesi i¢in gerekli nakit herhangi bir dig kaynaga gerek olmadan isletmenin car
aktifi olan alacaklarindan saglanmig olur. Elde edilen finansmamn miktar: satiglara
bagh olarak ve satislarin seviyesine paralel degisim gostermektedir 20.

Diger taraftan factoring hizmetinden yararlanarak finansman temin ettikten
sonra, firma kredili satis bedellerinin vadesinde &denip 6denmeyece§i endigesi,

gecikmis alacaklarin takibi ve giinliik nakit akigini kontrol edememe gibi endiselerden

19 Factoring ve Tiirkiye'deki Uygulamasi (Seminer-Tebligler-Panel), Iktisadi Arastrma Vakfi, Istanbul,
1991, 5. 16.

20 Ugur Emek, Finansal Kiralama-Factoring, Bilim ve Teknik Yaywevi, Uzmanlik Tezi, Ankara,
Mayis 1994,5. 81, -



uzak, firmanin biiyiitiilmesi, tretimin arttirilmasi, yeni pazarlama imkanlarinin
aragtirlmasi gibi konular iizerinde daha yogun ¢alisma imkam elde etmektedir 21 .

1.3.2. Hizmet (Tahsiiat ve Muhasebe) Fonksiyonu

Hizmet Fonksiyonu factoring soézlesmesinin zorunlu unsurudur. Factor
miisterisi olan satic1 firmanin muhasebe kayitlarini tutar ve alacagin yonetimi ile
ilgili iglemleri yiiriitiir.

Factor, saticinin miisterisinin kredi degerliligini siki bir kontrolden gegirerek,
kredi sinirlarinin tayini hakkinda yardimci olur, alacagin tahsilatini iistlenir
gerektifinde satict firma adina hukuki takip islemlerini yiiriitiir. Bunlarin yanisira
pazar analizleri yapmak ve yeni iglem baglantilar: i¢in tavsiyelerde bulunmak da
hizmet fonksiyonununun igerisinde yer almaktadir, 22

Factoring'in difer 6nemli hizmetlerinden biri de alacaklarin factor tarafindan
izlenerek vadesinde tahsil edilmesini saglamaktir. Vadesinde 6denmeyen alacaklarn
takibini ve hukuki islemlerin yiiriitiilmesini de iistlenen factor, satici firmanin giinliik
veya aylik nakit giriginin nakit ¢ikigim kargilayamamasi gibi sorunlarla ugragmayip,
igletmenin diger sorunlarina zaman ayirmalarina imkan tanimaktadir.

Bilindigi tizere, ¢ok sayida kiiciik firmayla ve kiiciik degerli faturalarla is yapan
saticilar, agtlan bu kredileri takipte, vadesinde tahsil etmede 6nemli problemlerle
kargilagabilmektedir.er. Bati'da endiistri ve ticaret sektdriindeki alim-satim
departmanlar1 yoneticileri factore yapilan 6demelerin :kiigiik firmalara yapilan
ddemelerden ¢ok daha ¢abuk oldugunu ifade etmektedirler. Factoriin varlifi, gecikmis

tdemeleri % 80'den % 70'in altina indirmisgtir 23

21 Niyazi Erdogan, Cagdas Finansman Teknikleri, Istanbul, Aralik 1995, s. 153.

22 Berrin Akgaoglu, Factoring, T.C. Ziraat Bankast, Yayimlanmamis Uzmanlik Tezi, Ankara-1992,
s. 10,

23 Tayfun Devecioglu; "Factoring Dedikleri", Ekonomik Panaroma, Aralik 1989, s. 24.
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Factoring'in satic1 firmalara sundugu en yararli hizmet, yapilan kredili satiglarin
muhasebelestirilmesinin factor tarafindan iistlenilmesidir. Béylelikle satici kredili
mal alan her miisterisi igiﬁ ayr1 ayri hesaplar agma ve bu hesaplari izleme
zorunlulugundan kurtulmaktadir. Bu teknikte, degisik miisterilere yapilan tiim kredili
satiglar sanki tek bir aliciya yapilmig gibi factor'un hesabina kaydedilerek bu satiglarla
ilgili her tiirli muhasebe kayitlar1 factor tarafindan tutulmaktadir. Bu zorunluluk
factor sirketlerinin, difer firmalara oranla daha modern bilgisayar ve haberlesme
sistemlerine sahip olmasimi ve daha etkili ve az maliyetli caligmalarini
gerektirmektedir. Factor kuruluglar verecekleri bu hizmet kargilifinda satiglarin %0.5
ile %2.5'a arasinda bir hizmet komisyonu tahsil ettiklerinden, satici firmalarin bu
hizmeti talep ederken kendilerince yapilmasi halinde olusacak maliyetle ddediklerini
kargilagtirmalan dogal olacaktir 24 .

Miisterinin borglarini 6dememesi durumunda, factor, satic1 ve miigteri arasindaki
iligkilere zarar vermeden, gerekli girisimlerde bulunur. Bu agamada alicinun factor'e
yardimi, bor¢luya satiglar1 durdurmak ve uyarida bulunmaktir. Bunun nedeni, kanuni
takibe gerek kalmadan tahsilati yapabilmektir. Buna ragmen, alacak tahsil edilmezse,
factor kanuni iglemleri baglatir. Ote yandan, kredibilitelerini diisiirmek istemeyen
miigteriler, factor'e olan bor¢larimin 6denmésinde 6zel bir caba gosterirler. Bu nedenle,
saticilar, factor'den tahsilat hizmeti alarak, alacaklarim tahsil edememe risklerinin
azaldiginda, isletme yoneticilerinin zaman ve para tasarruflar1 olacaktir, Bagka bir
deyisle, tahsilat ve muilasebe iglerinin factor'e verilmesi durumunda, yoneticiler

uzmanlik konulartyla ilgili olarak daha ¢ok zaman bulabilirler 25 .

24 Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 154,
Fatma Utan, a.g.e, s.'61.
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1.3.3. Teminat Fonksiyonu

Factoring, ticari riskin giderilmesi konusunda ¢nemli bir hizmet sunmaktadir.
Ozellikle bat: iilkelerinde yayémlagrmg bulunan kredili sati§ iglemlerinin can alici ve
glic yam, kredi agilacak kisilerin isabetli bir sekilde se¢ilmesidir. Bor¢lularin 6deme
giicleri konusunda daha yetkin bilgi sahibi olan factor, iireticiyi miigterileri hakkinda
aydinlatir hatta bazi miigterilerin kredi simirlarinin daraltilmasi gerektigini
bildirir26.

Bu fonksiyon da finansman kolayligx fonksiyonu gibi zorunlu bir unsur degildir.
Ancak taraflar arasinda miimkiindiir. Teminat fonsiyonu alacagin borglunun aczi
sebebiyle tahsil edilmemesi rizikosunun factora ait olacafinin kararlastirilmasidir.
Taraflarin rizikonun gercevesini genigletmesi veya daraltamalari miimkiindiir.

Miisteri agisindan son derece yararli olan bu tiiriinde kararlagtirilan limitlerde
alacaklar1 garanti edilmig olur. Factor'a aradaki anlagmaya gére garanti vermesi limit
onay bildirimi ile yapilir. Factor'un borglusu ile arasindaki temel borg iligkisine ait
itirazlar sebebiyle alacagin 6denmemesi (malin ayipl olmast v.s.) garantinin kapsami
disindadir. Yine taraflar arasinda teminat fonksiyonu sebebiyle dogabilecek riskin ne
sekilde kapatilabilece§i kararlagtirilmig olabilir. Factor bu iglerini sigorta
ettirebilir27 , -

Bor¢lunun ddememesi riskini’ iistlenilmesi durumunda factoring sirketi-alacagin
saglamlifindan sorumlu olmakta, buna kargilik alacagin varligindan sorumluluk
miigterinin {izerinde kalmaya devam etmektedir. Boylece miisteri bor¢lusu tarafindan
alacafin varliina iliskin olarak ileri siiriilebilecek itirazlardan da sorumlu

olmaktadir. Yani mala iligkin risk miisterinin iizerinde kalmaktadir. Ornegin bir mal

26 Tiilay Canpolat, a.g.e., s. 16.
Factoring ve Tiirkiye Uygulamas, Iktisadi Aragtirmalar Vakfi, a.g.e., s. 18.
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sozlesmesi iligkisi i¢inde borglu "B" kargsisindaki alacagini factoring sirketi "F" 'ye
devretmig (satmig) olan alacaklt "A" daha sonra teslim ettifi, mallarin, noksan
(bozuk) ¢ikmas: nedeniyle B téraﬁndan alacagimn varlifina veya miktarina iligkin olarak
ileri siiriilecek itirazlardan sorumlu olacaktir. Ciinkii factoring sirketi F sadece borglu
B'nin 6deme giiciinden yani alacagin saglamlifindan (tahsil edilebilirliinden)
sorumludur. Buna karsilik alacagin varlifindan sorumluluk alacagi devreden (satan)
A'min iizerinde kalmaya devam etmektedir 28 .

1.4. Factoring'de Risk Degerlendirmesi

Bilindigi gibi factoring risk iceren bir faaliyetdir. Bu nedenle factor - satici
isletme ile bir anlagmaya girmeden Once kars: karsiya kaldig: riskleri degerlendirmek
zorundadir. Bu amagla factoring sirketlerinin olusturdugu risk-kontrol bolimi tiim
miisteri ve borglularin detayli ve siirekli olarak denetim ve takibini siirdiirmektedir.
Sozkonusu istihbarat mali analiz galigmalari, yasam siiresi tahmini ve erken uyari
sistemi olarak ifade edilebilir 29 .

i. Alicilarin Istihbaratlari: Alici istihbarat galismalan finansal ve moralite
agilarindan yapilmaktadir. Istihbarat calismalarinda hem miisteriler, hemde factoring

" talebinde bulunan igletmeler tek tek incelenir.

ii. Mali Analiz Calismalari: Mali analiz ¢aligmalar ile isletme ve borglularin
denetlenmesi yapilir ve mali tablolar, tahsil edilemeyen alacaklar ve bunun gibi
konular incelenir.

iii. Yagam Siiresi Tahmini: Yagam siiresi tahmini igletmelerin 6miirlerini

belirlemeye yonelik bir ¢alismadir. Bunun i¢in mali veriler yaminda y6netim birimi

28 Arif Kocaman, a.g.e.s. 13,
29 Al Ceylan, a.g.e., s.15.
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sektorel Ozellikleri mali bilgilerin kalitesi, bankalarla iliskiler gibi verilerden
yararlamlir. .
iv. Erken Uyan Sistemi : Isletmelerle ilgili tiim bilgiler birarada toplanarak
olas1 zararlar 6nceden tespit edilir ve gerekli 6nlemler 6nceden alinir.
Factoring islemindeki riskleri ikiye ayirarak incelemek miimkiindiir 30 .
1 Satici (iiretici) riski
ii. Riicu edilemez factoringde miisteri ile ilgili riskler
1.4.1. Saticr (Uretici) Riski
Factor degerlendirmesini iki agamali olarak yapmak durumundadir. Oncelikle
anlagma talebinde bulunan {iretici firmanin siirekliligi yani ya§1yabilirligi A
incelenmelidir ardindan satin alinacak olan alacaklarin kalitesi degerlendirmeye tabi
tutulmalidir.
1.4.1.1. Firmanin Siirekliligi
Factor, satic: firmanin gegmis, simdiki ve gelecekteki olasi ferformansim
incelemek zorundadir. Ancak boyle bir incelemeyle gercek risklilik cercevesi
ortayabikabilecektir.
i. Firmanin ge¢mis performansinin incelenmesi, faktoriin saticiya verecegi bir
teklif formu iizerinde yapilabilir. Bu teklif formu:
- Firma ile ilgili bilgiler
- Hissedar ve kardes firma ile ilgili bilgiler
- Mali yap1
- Firmanin stou ve miigterileri ile ilgili bilgiler icerir.
Aynica:
- Son 12 aydaki aylik satig cirosu

30 Factoring Sirketinden elde Edilen Bilgiler
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- Son bir ka¢ y1l i¢indeki tahsil edilemeyen alacaklar ile ilgili bilgiler
- Gelecek 12 ay i¢in satig cirosu tahmini
- Satis kogullan.hakkmda bilgi istenir.

Bunlara ek olarak satici firmadan, teklif sorunu ile birlikte bazi denetlenmisg
mali tablolarida géndermesi istenir.

ii. Satici riski degerlendirmesinde bundan sonraki asama siire verilen firmanin
mevcut mali yapisinin incelenmesi agsamasidir. Firmanin mevcut mali durumu,
gelecekteki yagayabilirligini etkileyecektir. Factor, saticinin iyi bir mali yapiya sahip
olup olmadigim saptayabilmek icin bazi ayrinti diizeyinde bilgileri isteyecektir, 31

Bunlarin arasinda; son denetimden bu yana tutulan muhasebe kayitlari, ve vadeli
calisan borglu firmalar hakkinda bilgiler vardir. Bunun amaci, alacaklara firma
tarafindan zamaninda 6deme yapilip, yapiimadifinin belirlenmesidir.

Bu inceleme ayrica su bilgileride verecektir:

- Satici firma aramalari agisindan tek bir saticiya baglh ise bu durumda factor
bu asamal: satici firma ile tireticinin kredi degerligi konusunda temasa
gecmelidir.

- Satin almalar kardes firmalardan m1 yapilmaktidir? Bu durumda kayitlar
alig verigin gergek ozelliklerini gostermeyebilir. -

- Tercihli miigteriler listesi

- Son alti ayhik banka hesap ekstreleri (firmanin gergek bor¢lanma durumunu

gbrmek amaciyla)

31 Mehtap Yetiggin, Isietmelerde Nakit Yonetimi Araci Olarak Factoring ve Tiirkiye
Uygulamasi, Yaymlanmam1s Master Tezi, istanbul Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii, Istanbul,
1994, 5. 19.
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iii. Son olarak factor, satici firmanin gelecegi ile ilgili performans tahminini
yapmalidir. Bu asamaya kadar elde etmig oldugu_ bilgilerle, firmanin gelecekte
yasanabilirlifi konusunda 6ne1;11i bilgiler elde etmis olacaktur.

Gelecek planlamas: ve tahmini, kapsama agisindan farkl ézellikler gésterebilir.
Satic1 firmanin kendi sistematik tahmini olabilecegi gibi basit sati artis tahminleride
olabilir. Her iki durumda, factor kendi degerlendirmesiyle saticininkini kargilagtirmak
durumundadir.

1.4.1.2. Alacaklarin Gegerligi ve Kalitesi

Factor prefinansman sagladifi zaman karsilaginda teminat olarak aldig: tek sey
satic1 firmamn alacaklanidir. Her teminata oldufu gibi bu alacaklarindan kalitesinin
kontrol edilmesi gerekmektedir. Zira saticimin iflasi durmunuda factor'un elinde
kalacak tek giivence bu alacaklardir. Factor'un satici firmadan asagidaki ek bilgileride
istemesi gerekmektedir 32 -

i Alacaklarin Dagilimi: Alacaklarin tek bir miisteriden olmasi, iflas

durumunda ortaya ¢ikabilecek olan alacaklar ile ilgili bir ihtilafta factor
cok fazla riske karg: kargiya kalabilmektir.

ii. Iadelerle Tlgili Bilgiler: fade miktar: ne kadar fazla ise gelecekte saticinn

iflas1 halinde miigterilerle ihtilaf olunmmasi o denli fazla olacaktir.
Firmanin .y1111k iade miktarimin endiistri ortalamasi ile karsilagtirmas:
yapilmalidur.

i, Alacaklarin Devir Hiz1 (Satig Hasilat1 / Toplam Alacaklar): Saticinin
alacak  devir hizi endiistri ortalamasindan diigiik ise satici miisterilerin goziinde

tercihli olma 6zellifi gdsteriyor demektir. Bunun nedenleri arasinda

32 Alan C. Shapiro, Foundations of Multinational Financial Manegment, Allyn and Bacon,
Massachusett, 1991,'s. 26.
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firmanm {iriinlerinin iyi olmas: zamaninda teslimat yapabilmesi, satis
sonras1 hizmetlerin iyi olmas1 gibi unsurlar sayilabilir. Eger satic1
satiglarda erken 6defne i¢in, agir1 iskonto yapmiyorsa alacak devir hizinin
diisiik olmas: alacaklarin kalitesinin yiiksek oldugunun bir isaretidir.

iv. Kapsam Dig1 Birakilacak Alacaklar: Factor holding biinyesi icindeki
firmalara yapilan satiglardan dogan alacaklari, satilmayanlarin iadesi
kosuluyla yapilan satis anlagmalarim ve satici firmanin 6nemli 6l¢iide satig
sonras1 servis hizmeti kosuluyla yapmis oldugu satiglan ihtilaf ¢ikmasi
olasihifn yiiksek olacag icin kapsam dig1 birakmak isteyecektir.

v.  Sezonluk Satiglar: Bu durumda saticinin alacak devir hizin1 hesaplamak
zordur. Ayrica diger endiistrilerle kargilagtirildifinda prefinansman

odemeleri belli sezonlarda ¢ok daha yiiksek olacaktir.

1.4.2. Miisteri riski

Hem zahiri (tam olmayan) hem de geleneksel factorler i¢cin miisteri riski ¢ok
onemlidir. Ozellikle tam servis factorler icin miisteri riski cok onemlidir. Zira kredi
sigortasi primini belirleyecek olan en onemli etkendir. Factor'un yapacag:
degerlendirme karsihifinda isteyecegi fiyat1 belirleyecek olan en temel unsur budur 33 .

Factor yapaca$ degerlendirme karsilifinda isteyecegi fiyati belirleyecek, ayrica
bu riski alip almayacagina karar verecektir. Factor miigteri risk degerlendirmesini
stirekli ve peryodik olarak yapmak zorundadur.

Factor'un yapmasi gereken degerlendirme kisaca asagidaki gibidir:

33 Niyazi Erdogan, a.g.¢., s. 160.
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Tarama agsamasinda factor saticidan zaten miisteri ile ilgili pek ¢ok bilgiyi

istemis ve elde etmis bulunmaktadir. Bu ¢aligma su bilgileri igerir. 34

L

iv.

Tahsil Edilemeyen Alacaklar (TEA) Tarihgesi: Genelde 6nceki 3 yilin
kayitlari incelenmektedir. Yalnizca tahsil edilemeyen alacaklar oranina
degil,aynm1 zamanda izledikleri seyre de bakilmaktadir. Peryodik olarak
ortayé ¢ikan cok sayida tahsil edilemeyen alacak bulunmasi halinde, bu tiir
sorunun endiistri i¢in yaygin oldugu anlamina gelmektedir. Tek bir alacak ise
belirli bir yiizde tesbiti igin yeterli bir gisterge sayilmamaktadir.

Saticinin Kredi Degerlendirme Yontemleri Gelistirip Gelistirmedigi :
Saticinin kredi degerlendirme yontemlerinin ge¢misteki tahsil edilemeyen
alacaklarin {izerinde bir etkisi olup olmadigin: incelemektir.

Saticinin Kredi Yonetim Yontemi: Eger saticinin kredi yonetim yontemi ile
alacaklarin zamaninda toplanamadi$ anlagsilmas: halinde factor bunu da
tahsil edilemeyen alacaklar (sigortasi primi / fiyati) {izerine yansitmaktadir.
Endiistri : Iyi bir factoring kurulusu her endiistri icin ortalama tahsil
edilemeyen alacaklar riskinin ne oldugunu bilmek durumundadir. Bu tiir
analizlerin periyodik olarak yapilmas: gerekmektedir.

Kredi Satiglari: Baz: miisterilere normal daha uzun birkredi vadesi verilmis
ise bunun tahsil edilemeyen alacaklar riskini artiracag: geregi
unutulmamalidir.

Satin Alma 6rnekleri: Her ay diizenli olarak saticidan mal satin alan
miigterilerin varlifa daha tolay izlenebilmeleri agisindan tercih edilmekteir.

Factor, kendisine diizenli olarak 6deme yapacak borglularin varlifini,

34 D.C. Gardner, a.g. Factoring Forfaiting semineri.
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diizensiz fakat biiyiik miktarlarda 6deme yapacak miisterilere tercih
etmelidir.

vil. Alacaklarin Devir Hlll: Kisa devir hizi olmasi, iireticinin dncelikle satic
oldugunu gosterir. Bu da tahsil edilemeyen alacaklar riskini azaltan bir

unsurdur.35

1.5. Factoring Cesitleri

1.5.1. Gercek (Tam) Factoring

Factoring sirketinin factoring isleminin sundugu tiim fonksiyonlar1 (finansman,
hizmet ve teminat fonksiyonlar1) birlikte iistlendirdigi durumlarda, gercek factoring
veya tam factoring s6z konusudur. Bugiin uygulamada hakim olan ve factoring'in asil
tarzin1 olusturan factoring bicimi budur. Buna Amerikan tipi factoring de
denilmektedir.

Bu islem tarzinda factoring sirketi factoring igleminin sundugu her iig
fonksiyonu da iistlenmekle beraber, bu isleme asil damgasini vuran 6denmeme riskinin
istlenilmesidir. Gergek (tam) factoring'de factoring sirketi asafida goérecegimiz
gercek olmayan factoring'den farkli olarak borglunun o6dememesi riskini
iistlenmektedir. 36

Bu factoring tarzi gelismis ve yaygin factoring bicimini olusturmakla birlikte
gercek factoring yapilabilmesinin 6n kosulu factoring sirketlerinin miigterileri
(firmalar) hakkinda ¢ok iyi bilgi toplayabilme (istihbarat) imkanina sahip
olabilmeleridir. Bu nedenle bazi Avrupa iilkeleri factoring uygulamasina gectikleri

ilk yillarda bu factoring tarzina pek sicak bakmamiglardir. Bununla beraber

35 Factoring Sirketlerinden Elde Edilen Bilgiler
36 Arif Kocaman, a.g.e,'s. 14,
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Tiirkiye'deki factoring uygulamasi, bagindan beri gercek factoring'i model almigtir.
Gegek factoring iglemi kural olarak acik factoring biciminde yapilmaktadir. Yani

alacagn, factoring sirketine devredildigi borgluya bildirilmektedir.37

1.5.2. Gercek Olmayan Factoring

Bu tiir factoring'de de factor saticinin miigterilerine verdigi hizmetlerden veya
sattif1 mallardan dogan alacaklarim satin alir. Satici, 6deyecegi iicret, komisyon ve faiz
karsilifinda;

- Satigla ilgili kayitlar tutmak,

- Alacaklan takip ve tahsil etmek,

- Alicilara kendi kaynagini kullanarak kredili satig yapmak,
seklindeki yiik ve risklerden kurtulmusg olur.

Belirlenen limitler cergevesinde alacaklarimi factor'e devreden satici, alacaklarin
belli bir kismum (genelde %80'e kadar) hemen nakit olarak alabilir. Alacaklarin vadede
tahsili factor tarafindan yapilir. Ancak, tahsil edilemeyen alacaklar icin factor'un
saticiya riicu hakki saklidar. 38

S6zkonusu borcun borglu tarafindan fatura tarihinden itibaren mutabik kalinan
bir siire i¢inde 6denmemesi halinde borcun satici tarafindan geri satin alinmasini veya
geri satin alinacaginin garanti edilmesini igirir. Mutabik kalinan siire genellikle fatura
tarihinde gosterilen aymn sonundan itibaren 90 giindiir.

Bu siirenin saptanmasindaki gikis noktas: birgok ticaret ve sanayi kolunda normal

Odeme vadesinin fatura tarihinde gosterilen ay: takip eden ayin sonu olarak kabul

37 Anthony N. Cox and John A. MacKenzey, international Factoring, London, 1986, s. 46.
38 Tiirkiye'de Factoring. Iktisadi Arastrmalar Vakfi, a.g.e., 5. 87.
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edilmesi usuliidiir. Boylece vadeden sonraki iki ay i¢inde Factor 6demeyi tahsil etmek,
aksi takdirde saticiya riicu etme durumundadir. Saticinin ek bir komisyon ddemesi
kargilifinda Factor'un riicu hMl kulanmaktan belirli bir siire i¢in vazgegmesi de
usuldendir. Bu durumda Factor, satini alacag: yeni borglar i¢in ek bir alikoyma tutan
sartim1 koyabilir. Boyle bir sart aslinda ddenmeyen borglara mahsuben saticinin yaptig:
kismi geri 6deme anlamindadur.

Bu sekilde devam eden iligkiler siirecinde, borglarin édenmesi gecikse bile satici
tahsil hizmetini almaya devam edebilir, fakat bu borglara ait finansman kolaylif1 geri
alinmig olmaktadir. Borcun tahsili miimkiin olmadig: takdirde sonunda riicu hakk:
kullanilir. Factor'e temlik edilen borglar saticinin bilangosunda degil, bizzat

Factor'un miilkiyetinde olarak Factor'un bilancosunda yer alir. 39

1.5.3. Vade Factoring

Satici firmanin factor'den aylik kredili satiglarinin ortalama vadesi lizerinden ay
sonlarinda toplu tahsilat yaptifi, saticinin yapacag satig karsilifinda factor'den bir
avans almasinin sézkonusu olmadif1 ve 6demelerin vade siirelerinin sonunda yapildigs

factoring tiiriidiir, 40

Vadeli factoring'de iki tiirlii 6deme bulunmaktadir.
i, Baz endiistrilerde, 6rnefin mevsimlik 6zellik gosteren sektorlerde

ortalama alacak donii§ hizin1 hesaplamak miimkiin olmamaktadir. Bu

39  Susan Chricton and Charles Ferrier: Understanding Factor and Trade Credit, Walterlow
Publishers, 1986, s. 170.

40 H. Al Akga, "Ihracatin Finansmaninda Factoring ve Tiirkiye'de Uygulamas1”, Hazine ve Dig
Ticaret Dergisi, say1:10, Mart 1991, s. 82.
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durumda factor iireticiye "pay-as-paid” kosuluyla,yani factor'e miigteri
tarafindan 6deme yapildifinda factor de iireticiye 6deme yapacak®ir.

Yurtici factoﬁng iglemlerinde full servis hizmeti, {iretici firma tiim
alacaklarini factor'e ciro etiesi kosuluyla yapilmaktair. Aksi halde
tireticinin yalmzca riskli alacaklarim factor'e ciro‘etmesi, saglam alacaklan
ise kendisinin tahsil etmesi sozkonusu olabilir ki bu durumda factor
gereksiz fazla risk almig olacagindan bunu kabul etmek istemeyecektir.

. Alacaklar, her bir hesap i¢in daha 6nceki ortalama tahsilat siireleri (Fixed
Maturity Period - FMP) dikkate alinarak belirlenen bir tarihte ddenir.

Bunun igin:

- Factor 6ncelikle {ireticinin hesaplarini inceler.

- Ardindan iireticinin gegmigteki alacaklarinin Ortalama Doniig
(Receivable Turn) hizini / siiresini hesaplar.

- Bu rakama dayanarak ortalama tahsilat siiresi belirler ve iireticiye satin

alinan alacaklardan masraflar diisiilerek belirlenen vadede 6deme yapar.

Vadeli factoring genellikle genis ve karmagik muhasebe sistemi nedeniyle
factoriin teknik imkanlarimi tercih eden, ticari risk iistlenilmesini ve alacaklarin

tahsilatini isteyen firmalarin yararlandir bir factoring tiiriidiir. 41

41 Niyazi Erdogan, ag.e., s. 156.
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1.5.4. Toptan Factoring

Bu tiirlin ad: ¢ok miktarda kiigiik ¢capli miisterisi bulunan bir saticinin biitiin
satiglarindan olusan cirosunuﬁ tiimiinii toptan esas: ile factor'e devretmesinden ileri
gelmektedir. Finansman saglanir. Fakat idari hizmet ve riskten koruma yoktur. Fatura
iskontosunda gordiigiimiiziin aksine boglulara factor'e 6deme yapmalar igin
bildirimde bulunulur. Buna ragmen factor idari hizmet vermedigi gibi borg
tahsilatindan da sorumlu degildir. Islem riicu etme esasina gore yiiriitiiliir. Bu tiir
diizenlemenin amaci sadece saticinin miigterilerinin satig kredisi ihtiyaclarini
kargilamasi igin saticiya finansman teminidir. Borglulara Factor'e 6deme yapmalari
talimat: vermenin amaci Factor'un teminatin1 arttirmaktan ibarettir. 42

Sonugta factor'e yiiklenen yonetimsel sorumluluk maliyet acisindan riicu
edilebilir factoring'deki ile ayn1 gibidir.

Fakat bu yontemde factor tarafindan saticiya sunulan y6netim hizmetlerine

karsihik bir bedel 6denmesi sézkonusu degildir.

1.5.5. Acenta Factoring'i

Acenta factoring'i tahsilat hizmetinin yer almadifi geleneksel factoring
islemidir. Factor borcun 6denmeme riskine kargi koruma ile finansman saglamaktadir.
Ancak borcun tahsilati acenta olarak genellikle saticinin kendisi tarafindan
yapilmaktidir. Factor fatura iizerine diigiilen bir kayitla aliciya, factoring anlagmasi

yapildigini ancak ddemelerin satic1 firmaya yapilmas: gerekigini bildirir. Satici firma

42 Haluk Erdomol, a.g.e., s. 13.
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tahsilati yaptiktan sonra, alacak tutarini factor'iin banka hesabina aktarmakla
yiikiimliidiir. 43

Factor'den yOnetim hizﬁeﬁ talep edip etmemesine bagli olarak borglularin
kendisine 6deme yapmalan icin direktif verildigi acenta firma factor veya miisteri
tarafindan yonetilebilir. Bu uygulama bir agidan kabul edilemez goériinmektedir.
Factor aslinda devir gercegini saklamaya caligmakta ve kendi giivenligi icin onlara
bagh olmaya c¢alismaktadir. Borglu tarafindan miisteriye 6deme yapmayla bir hata,
miisterinin iflas1 halinde, bor¢lunun ikinci defa 6deme yapmak zorunda kalmas:
ihtimalini yiikseltir. Bu durumda bor¢lu maksatli olarak yaniltildifim diisiinecektir.
Uygulamada acenta factoring'inin kullanimindaki azalma son zamanlarda fatura
iskontosu ve Gizli factoring'de meydana gelen gelismeler ve kullanimlarindaki

artigtan kaynaklanmaktadir.44

1.5.6. Fatura Iskontolu Factoring

Fatura iskontolu factoring'e satici, alacaklarimi factor kurulusa devrettiginde,
alacaklarin vadesi gelmeden belirli bir kismim tahsil edebilir. Tahsil edebilecegi
kisim, alacagin % 80'i kadardir. Geriye kalan %20'lik alacak factor tarafindan vade
sonunda tahsil edildiginde miigteriye 6denmektedir. Uluslararas: factoring'de pegin

odenen %80'lik alacak ile ilgili kur riski factor'e ait olmaktadir 45 .

43 Ugur Emek, a.g.e., s. 87.
44 Mehtap Yetisgin, a.g.e., s. 33.
45 Factoring Sirketlerinden Elde Edilen Bilgiler,
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1.5.7. Gizli (Agklanmayan) Factoring:

Bu ¢esit factoring’de faturalar lizerine, 6demenin factor’e yapilmasma iligkin bir
ihbar notu konulmaz. Gizli factoring saglam bir muhasebeye ve tahsilat imsanna sahip
miisterilerle yapilmaktadir. Ihracatgi factor’'un aracihifindan yaralandigini alicimn
bilmesinin kendisiyle alici arasindaki iglemlerde olumsuz etki yapacaBimi digiinerek
factor’un iginin tamamen gizli tutulmasin: isteyebilir.*°

Borglarin factor’ce satin alinmast sirasinda borglulara ihbann yapilmadigi bu
nedenle satictmin factor’un ajami olarak tahsilat yaptifn bu tiirde factor borcun
odenmemesi riskine karst kismi koruma saglar. Genellikle %80 olarak uygulanan bu
koruma y6nteminin, bakiyenin, %20’sinin riicu etme esasina tabi olacag anlamina geldigi
ortadadir. Belirtilen %80 orani, onay kapsamndaki herhangi bir borg iizerinden
hesaplanir ve bu orana tekabiil eden kredi riski igin factor saticiya riicu etmez. Riskten
korurmanin bu gekilde kismi yapilmasmin bir amaci satig kayitlanm tutan ve borglan
tahsil eden saticiya gorevlerini daha etkin bigimde yiiritmesi i¢in sorumluluk payi
birakmaktir.

Ana hatlar ile fatura iskontosuna benzeyen bu tiirde onayl borg¢lar kapsaminda olup
da tahsilat1 ti¢ ay1 gegmis borglar i¢in limit dahilinde sayilir. Sadece onay dis1 tutarlar ile
%20’ler riicu etme esasina gore igleme alinir. Finansman masrafina, ilaveten satin alinan
borglara iliskin bir komisyon alimr. Saticinin dogru mal: dogru misteriye sevk etmesi ve
faturanin dogru diizenlenmesi gartiyla bu finansman satici tarafindan geri 6denmez.
Herhangi bir borg ciddi sekilde gecikmeye ugrarsa factor’un iglemle baglantisi ve
dogrudan tahsilata yetkili oldugu borgluya bildirilir. Bu yolla factor’un iglemle baglantisim
ag1fa vurmaktan kacgmacak ve factor ris'kten kurtulma durumuna gegmeyi isteyecektir.
Bu tir islem Factoring’in heniiz genis bigimde kabul gérmedigi ticaret kollarmda
uygulanir. ¥’

* Vecdi Unay, Bankalarca Dis Ticaretin Finanse Edilmesi, Ekonomi ve Sosyal Yayinlari,
Istanbul, 1993, s. 202.

“7 Haluk Erdemol, a.g.e., s. 15.
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1.5.8. Acik Factoring

Acik factoring’de satict kendi adina dizenledigi faturada alacagimn muhatabimn
factor sirketi oldugunu vurgular. Bu durumda alicinin 6deme yapmamasi durumunda risk
kismen ya da tamamiyle factor tarafindan astlenilir *® .

Agik factoring’de miisteri tarafindan borgluya; genellikle bir hesap baghgiyla
alacagin factor’e temlik edildi§i ve bundan boyle borgtan kurtulma etkisiyle ancak
factor’e 6demede bulunabilecegi bildirilmektedir. Boylece borglunun bu devirden
habersiz olarak yanlislikla eski alacaklisina 6demede bulunmasi dnlenmek istenmektedir.
Alacagin factoring sirkeﬁﬁe devredildigi kendisine ihbar edilen borglu iyi niyetle eski
alacakhisina demede bulunduBunu ileri siremeyecektir.

Bu iglem tarzi, daha ¢ok gergek factoring’de uygulanmaktadir. Acik factoring’de
factoring sirketi yeni alacakli olarak ortaya ¢iktifi igin, 6rnedin borgluya kendi adina
ihtarda bulunmakta ve alacag bizzat tahsil edebilmektedir *° .

Tablo 4: Sunulan Hizmete Gore Factoring Smniflandirmasi

Finansman Ticari  Riskin | Borgluya Satig Tahsilat
(Avans Uslenilmesi | Bildirim Defterlerinin | Hizmeti
Temini) Yénetimi
Gergek Evet : Evet Evet Evet Evet
Factoring
Gergek Evet Hayir Evet Evet Evet
Olmayan
Factoring
Vadeli Hayir Evet Evet Evet Evet
Factoring
Iskontolu Evet Hayir Hayir Hayir Hayir
Factoring
Acik Evet Hayir Evet Hayir Hayir
Factoring
Gizli Evet Bazan Hayir Hayir Hayir
Factoring
Toptan Evet Hayir Evet Hayir Hayir
Factoring

Kaynak: Arif Kocaman, Factoring, Tiirkiye Bankalar Birligi, Mart 1994, s. 10.

“ M. Ilker Parasiz, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 5. Baski,
Buca 1994, s. 666. :
4 Arif Kocaman, a.g.e., s. 16.
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1.5.9. Yurtici Factoring

Alicr tarafindan kendisine gonderilen sozlesmeyi satict factor’e sunar. Factor,
alicnin kredi kabiliyetini (kredibilitesini) aragtinir ve muhtemel alacak devirleri igin alici
lehine bir limit tahsil eder. Sonra borgluya (aliciya) taninan limit dahilinde alacaklarinin
kargiligini avans olarak edemeye hazir oldugunu yazili olarak satictya bildirir. Bunun
lizerine satici, misterisi (borglu) ile sdzlesmesini yapar. Mallar satict tarafindan alictya
(borgluya) teslim edildikten sonra satici, gerekli belgelerle, bu teslimden dogan alacagim
factor’e devreder. Satic1 vade tarihinde borglanini factor’e 6demesi igin fatura {izerine
gerekli notu koymak suretiyle alictya bildirimde bulunur. Factor, faturadaki meblagdan
masraf, faiz, harg, komisyon v.s. diistiikten sonra kararlagtinlan oranda 6n 6édemeyi satici
hesabmna yapar. Ahcinin kredibilitesine veya saticinin talebine gére alici riskinin factor
tarafindan ustlenilip istlenilmemesi kararlagtiriir. Idari hizmet verilip verilmemesi de
tamamen miisteri (satict) talebine baghdir *°. Asagida daha ayrintili olarak incelenecektir.

1.5.10. Uluslararasi Factoring

Uluslararas: factoring isleminde taraflar ayri ayn iilkelerde bulunmaktadirlar.
Uluslararas: factoring iglemlerine satic1 firmanin yurtdigina yaptift satiglar (ihracat) s6z
konusu olmakta ve iglemde dért taraf bulunmaktadir, Bu taraflar; ihracatgi, onun kendi
tlkesindeki factor (ihracat¢i factor), ithalatgi (borglu), onun kendi iilkesindeki factor
(ithalatgi-muhabir factor)’dur ** .

Uluslararas: factoring’de sézlesmede dort tarafin bulunmasi yerel factoring islemine
gore onemli bir farkdir. Yurtigi factoring isleminde sozlesmeye factor, satici, borglu
taraflarken uluslarasi factoring’de bir de muhabir factor, séz konusu olmaktadir. Ancak
muhabir ﬁrmarﬁn varhg, saticimin factoring’den saglayacaf hizmetler agisindan bir fark
yaratmamaktadir. Uluslararas: factoring’in isleyisi sonraki béliimde daha genis olarak
incelenecektir > |

Uluslararas: factoring’in yiiriitiilmesinde uluslararas: factoring gruplan 6nemli bir
role sahiptir. Uluslararas: factoring yapan sirketler bu gruplala baglanti halindedirler.

Ulkemizdeki bazi factoring sirketleri de bu uluslararast gruplara tiyedir.

%0 Tiirkiye’de Factoring, Iktisadi Aragtrmalar Vakfi, a.g.., s. 90.

%! Ismail Emen, Uluslararas: Ticarette Gelismeler ve Factoring, Trend Dergisi, Mays 1993, s. 8.

%2 Yiice Uyanik, Factoring ve Tiirkiye Uygulamalan, Pazarlama Diinyas1 Dergisi, Istanbul, Say1:34,
Eyliil 1992, s. 35.
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Bu uluslararas: gruplar iginde ii¢ tanesi ¢ok onemlidir. Bu gruplar, Inter Factor
Grubu, Factors Chain International (FCI) ve Heller Grubu’dur.

Bunlardan Inter-Factor Grubu 1961 yilinda, bu alanda &nemli bir Amerikan
bankasimin katkisiyla kurulmus ve boylece factoring kuruluglarinin uluslararas: alanda
birlikte galigmast igin ilk adim atilmistir. Bu giin bu grup 22 tilkede temsil edilmektedir ve
bu gruba her iilkeden sadece bir factoring grubu iiye olabilmektedir. Bunlardan ikincisi,
Heller Grubu’dur. Bu grup yakin zamanda Tiirkiye’de faaliyet gostermeye baglamug ve bir
bankamizla ortak factoring sirketi kurmugtur. Bu grubun agirlik noktas: daima iilke igi
factoring olmakla birlikte, bazi Heller sirketleri uluslararas: factoring’le de ugragmaktadir.
Nihayet bu gruplardan tiglinciisii Factors Chain International (FCI), 1968°de kurulmus
olup 29 iilkeden 80 iiye ile uluslararasi gruplar i¢inde en guglisii olma ozelliini
tagimaktadir. Diger gruplardan farkh olarak her tilkeden birden fazla factoring girketi
FCT’a iiye olabilir.

Ayrica 1988 yiinda Almanya, Italya, Fransa ve Belgika factoring birliklerinin bir
araya gelmesiyle EUROPA FACTORING kurulmustur. Bu ilkeler hakkinda daha genis
bilgi sonraki boliimlerde verilecektir > .

1.6. Factoring’in Isleyisi

Factoring’in isleyigi yurti¢i factoring ve yurtdist factoring’in isleyisi olarak iki
sekilde incelenecektir.

1.6.1. Yurtici Factoring’in Isleyisi

Yurtigi factoring satic1 firma, alici firma-(mugsten) ve aract kurulug (factor) arasinda

yapilan factoring islemidir. Islem alicilanin kredibilitelerini tesbit edebilmek igin factor’un
4 saticidan agagidaki bilgileri almasiyla baglar > .

-Saticinin son ti¢ yillik finansal tablolar

-Aliciin ad

-Alicinin adresi

-Alicinmn bankasi

-Alici ile olan yillik ticaret hacmi

-Vade

%3 Arif Kocaman, a.ge., s. 18. -
54 Senan Uyanik, Factoring ve Ulkemiz Uygulamasi, Tiirkiye Halk Bankasi Egitim
Miidiirliigi Yayinlar, 1995 Ankara, s. 32.
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iL.

1i1.

v.

-Vadeye gore garanti limiti ihtiyaci

Yurtici factoring islemi sirastyla asagidaki asamalardan geger > .

Factor’e Bagvuru: Yurtigi veya yerel factoring hizmetlerinden yararlanmak
isteyen isletme, factoring kurulusuna yukarnida adi gegen belge ve bilgilerle birlikte
miiracaat eder. '

Teklif: Factor gerekli inceleme ve degerlendirmelerini yaptiktan sonra igletmeye
yapabilecegi hizmetlerin tiiriinii ve alacag1 komisyonu bildirir.

Factoring Sozlesmesi: Factor ile migteri arasinda factoring s6zlegsmesinin sartlan,
komisyon oram, oreme orani ve faiz gibi kosullar kargihikli olarak belirlendikten
sonra, sdzlesme imzalanir.

Onay: Sozlesmelerin imzalanmasindan sonra, igletme miisterilerinin sipariglerini
alir. Alinan her siparis, factor’e bildirilir ve onay beklenir.

Mallarim Miisteriye Gonderilmesi: Alinan siparigler onaylandiktan sonra, mallar
miisteriye génderilir.

Faturalarin Temliki: Factor, isletmenin agiklarina garanti vermigse, mallar
alicilara gonderilirken, fatura ve suretlerine faturada gosterilen alacagin factoring
kurulusuna devredilmis oldugu ve 6demelerin factor’e yapilmas: gerektigi seklinde
bir not yazilir.

Isletme fatura yaninda diger sevk belgelerini de factor’e génderir.

On Odeme: Factor yapilan sozlesmeye uygun olarak, saticiya on 6demeyi yapar.
Fatura Bedelinin Tahsili: Factor, fatura bedellerini vadesinde alicidan tahsil eder.
On 6demenin yapildigs durumlarda, borgludan tahsil edilen fatura -bedelinden
masraflar digiilditkten sonra, kalan tutar miigterinin cari hesabina alacak kaydedilir.
Yurtigi factoring asagidaki gibi gosterilebilir %

55 Kinm, Arman, Factoring, Forfaiting Semineri, Istanbul, May1s 1992.
%6 Ali Ceylan, a.g.e., 5. 13.
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Sekil 1: Yurtigi Factoring Isleyisi

Kaynak: Ali Ceylan, Finansan Teknikler, Ekin Kitabevi Yaymlan, 2. Baski, Bursa
1995, s. 14.

1.6.2. Yurtdisi Factoring’in Isleyisi

Alicinin yabanc: bir tilkede bulunmasi durumunda factoring islemi yapiliyorsa, bu
durumda, thracat factoring’inden sz edilebilir. Yurt i¢i factoring’de oldugu gibi, ihracat
factoring’inde de benzer islemler yapilir. Thracate: ile s6zlesme yapilmadan énce, factor
tarafindan gerekli aragtirmalar yapilir. Thracat factoring’i yurt ici factoring’e gore daha
fazla risk igerdiginden, muhabir bir factor’iin hizmetinden yararlanilir > .

Yurt dig1 factoring veya ihracat factoring’i uluslararasi factoring olarak da ifade
edilir. Diinya factoring islem hacminin igerisinde, ihracat factoring’inin payr %5°dir.
Tirkiye’de ise, uiﬁslararam factoring’in pay1 oldukega yiiksektir > .

Uluslararas: factoring iglemi kendi icinde s6zlesmenin nitelifi ve taraflarina goére
cesitli smiflara aynimaktadir.

I. Karsilikh Factoring: Kargiiklt factoring uluslararas: factoring stzlesmelerinde en
sik bagvurulan geleneksel bir yéntemdir. Karsiikli factoring’in isleyis esaslan yurt igi
factoring’le aymi olmakla beraber taraf sayisi daha fazla bulunmaktadir. Ithalatginin
tilkesinde bulunan ithalat factor’ii alacagn riskini iistlenir ve tahsilat ile yiikiimliidiir. Buna

57 Susan, Christian and Charles Ferrier, a.g.e., s. 170.
% Yiice Uyanik, a.g.e., s. 37.
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karsilik ihracat factor’ii ise finansmanin saglanmasi ve diger hizmetlerin yerine getirilmesi
ile yikiimludir * .

1. Zincirleme Factoring: Bir factoring isleminin digerine dayanak oldugu bu tiir
islemlerde kargilikli factoring iligkisi biraz daha genislemektedir. Thracatgimn alacaklannmn
thracat factor’ince satin alinmasina, Borg:lunun ithal ettigi mallann kendi iilkesindeki
alicilara satmasindan kaynaklanan alacaklarin da ithalat factor’lince satin alinmasi

eklenmektedir .

Bu yontemde bir dagitim sirketi (ithalat¢r) aracilifiyla satis yapan ihracatgimin

talepleri karsilanmaktadir. Dagitim sirketinin mali sikinttya girmesi riskine karg: bir énlem
. olarak, ihracat factor’tine yapilacak 6demenin ithalatgimin iilkesindeki i¢ factoring tahsilat:
ile kargilanmas1 amaglanmaktadir.

iii. Direkt Ithalat Factoring’i : Kargthkl factor iligkisi yerine, ihracatgimn dogrudan
kars1 iilkedeki bir factor ile ilisgki kurmasidir. Thracat factor’iiniin bulunmadigi boyle bir
durumda satici ithalat factor’i ile irtibat kurmaktadir. Vadesinden 6énce finansman ihtiyac:
olmayan firmalar bu yontemi kullanmaktadir. Factor borg tahsilati ve kétii borglardan
koruma hizmeti vermektedir. Finansman hizmeti olmadi: igin factoring komisyonu da
diisiik olacaktir.

iv. Direkt Ihracat Factoring’i: Kargtlikhi factoring isleminde uygulanan gift kayit ve
ek masraf sorunlanimi ortadan kaldirmak amaciyla ortaya gikan bu factoring isleminde,
factor misterisinin ihracatindan dogan- borglan aynen i¢ ticaretteki gibi isleme tabi

 tutmaktadir.

Bu yontem factoring sisteminin uygulanmadig: veya ihracat factor’iniin muhabiri
bulunmayan tilkelere ihracat yapan satlcﬂanﬁ da factoring hizmetinden yararlanmalarim
saglamak amaciyla uygulanmaktadir. Ancak factor’iin ithalatgmin kendisi ve iilkesi
hakkinda yeterince bilgilenememesi nedeniyle iistlenecegi risk factoring komisyonunu
artiracaktir . |

© Yurt di1 factoring islemi, sematik olarak asagidaki gibi gosterilebilir:
1) Ihracate: iilkesindeki factor kurulusla bir sézlesme yapar.

* Haluk Erdemol, a.g.e., s. 51. .
® jsmail Emen, Istanbul Miilkiyeliler Vakfi Factoring Semineri, 28,29 Mayis, Basim:1992;93, s. 74.
' Ugur Emek, a.g.e., s. 85.
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2) Ithalate: tarafindan ihracatgiya siparis verilir.

3) Gelen ihracat talepleri yurt igindeki factor kurulusuna bildirilir.

4) Yurt ici factor kurulusu, muhabir factor kurulugunun onayim alarak thracatgiya
sunabilecegi hizmetler1 bildirir. .

5) Isletme mallan ithalatgiya gonderir.

6) Alacak tutani yurt igi muhabir factor’lere devredilir. Miisteriye gonderilen
faturalarda 6demenin factor’e yapilmas: gerektigi bildirilir.

7) Yapilan s6zlesmeye gore, yurt igi factor kurulusu, ihracatgiya 6n odemede
bulunur.

8) Vadesi gelen fatura bedeli, ithalatg: tarafindan muhabir bankaya 6denir.

9) Muhabir factor yaptig tahsilati yurt ici factor’e der % .

| ’ |

. » 3 YURT ICINDEKI
IBRACATC I - 3 5| FACTORKURULUSU
- ]
r' N
2 5 9
‘ 8 MUHABIR
| ITHALATCI I » FACTOR KURULUSU

Vadede Odeme

Sekil 2: Yurtdis1 Factoring Isleyisi .
Kaynak: Ali Ceylan, Finansal :Teknikler, Ekin Kitabevi Yaynlan, 2. Baski, Bursa 1995,
s. 14.

1.7. Factoring’in Maliyeti

Factoring firmalari, banka ve diger finansman kuruluglarinda oldugu gibi
miisterilerine alacaklanin izlenmesi, tahsili ve yasal takibi gibi hizmetlerle birlikte
finansman gelirleri §aglayarak yasamaktadirlar. Factor kuruluglannda fiyatlamay:
belirleyen etkenler maliyetlerdir. Factor deSisken, yan degisken ve sabit maliyetlerini

62 Ali Ceylan, a.g.e., s. 14.
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tespit edip fiyatlamasina yansitirken, fonlama igin paranin kullanma maliyeti ve faizin

piyasa degeri kriterlerine gore fiyatlandirmaktadir.
Factoring’de fiyatlamaya esas maliyetler asagidaki tabloda gosterilmektedir * .

Tablo 5: Maliyetler Tablosu

Degisken Malivetler Birim

Bilgi Islem . Fatura/lade fatura

Banka giderleri Borglu bagina miigteri hesabi
Istihbarat Ciro

Telefon, Posta Misteri hesab1

Tabhsil edilemeyen alacaklar (TEA) Miisteri hesabi

Alacak tahsili TEA

Yar Degisken Malivetler Birim

Miisteri temsilcisi Miusteriye harcanacak zaman
Satis muhasebesi elemanlan Misteri hesaby/Fatura
Istihbarat elemanlari Miisteri hesab: bagina tahmin edilen zaman
Sabit Maliyetler

Bina/Kira

Sigorta

Personel -

Satis ve Pazarlama .
Reklam
Genel Giderler

Kaynak: Niyazi Erdogan, Cagdas Finansman Teknikleri, Bilim Teknik Yaymnevi,
Istanbul, Aralik 1995, s. 161.

% Niyazi Erdogan, a.g.e., 5. 161.
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Factor kurulus, yaptig1 factoring islemiyle satici igletmeye hem nakit hem de hizmet
sagladif igin ki ayn gelir elde eder. Bagka bir deyisle, factoring hizmetinden yararlanan

isletme igin iki tiirlii maliyet s6z konusudur *

1.7.1. Factoring Komisyonu

Factor kredibilite aragtirmasi, ustlendigi risk, alacak hesaplarinin tutulmast ve
tahsilati gibi hizmetleri karsiiginda, factoring hizmetlerinin tipine bagh olarak saticinin
temlik etmis oldugu alacaklan tizerinden bir komisyon alir. Bu komisyon orani alicilarin
sayist ve durumu saticimin taahhiit ettigi yillik ciro, factoring yapilan tilkeler alacaklann
para cinsi gibi kistaslar gézoniinde bulundurularak belirlenir 6

Sunulan hizmet karsihifinda talep edilen komisyon olup bu komisyon karsilifinda
factor:

- Kredi aragtirmas yapmakta

- Kredi risklerini tstlenmekte

- Alacaklar ile ilgili muhasebe kayitlar tutmakta ve

- Tahsilatlar gefgeklestinnektedir.

Komisyon aylik olarak, ay iginde igleme tabi tutulan toplam satislar iizerinden tahsil
edilmektedir. Yapilan anlagma ile belirlenen komisyon orani, yillik satig tutan, kredi riski
ve fatura sayisina bagh olarak %0,5 ile %2,5 arasinda degismektedir. Bu oran miisterinin
kredi degerliligi ve satig defterleri buyiik bir dikkatle incelendikten sonra belirlenmektedir.

Hizmet komisyonu (factoring komisyonu) factor’un satiy kayitlanmi tutma
borglarim tahsil etme masraflan ile riski kabul etmesini karsilar. Factor, riicu etme hakki
olmayan tirde hizmet veriyorsa factor tahsildeki alacaklarin takibine iligkin hukuki
masraflan da ekleyebilir ® .

1.7.2. Factoring Ucreti

Satict onayh faturalanmin karsibinda istedigi anda kullanabilecegi 6n 6demeler igin

factor’e oram1 onceden belirlenmig bir iskonto bedeli ¢der. Bu ihracat satiglarinda

% Selahattin Tuncer, Factoringle Ilgili Yasal Diizenleme ve Sergileme Sorunlan Diinya
Gazetesi Factoring Ozel Eki, 17 Agustos 1992, s. 38.
Aktlf Finans Factoring El Kitabs, Istanbul 1992, s. 16.
Factormg Sirketlerinden Edinilen Bllgiler
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diizenlenen faturadaki para biriminin liboruna bagh; yurt i¢i satislarda ise giincel TL faiz
oranlarina bagh olarak belirlenir © .

TIhracata yénelik factoring’de factoring’in uygulandigi iskonto bedeli bankalarin
kisa vadeli ihracat kredileri ile rekabet etmektedir. Temin edilen finansman muhabir
banka tarafindan yabanci alicinn riskine gore saglandigindan, doviz kredisi maliyetinden
daha diisiik maliyetli olablmektedir. Doviz kredilerinin ise yurt digindaki bankalarin
iilkelere gore tahsis ettigi limitler dahilinde verilmesi maliyetleri yukan gekmektedir. Hem
doviz kredisi, hem de factoring’den aym1 anda faydalanmak miimkin degildir.

Factoring’in pahali bir finansman araci oldugu diigiincesinin asil nedeni, avans
karsiifn Odenen faizin bedelinin yiiksek olmasidir. Fakat saglanan kolayliklar ve
avantajlar maliyetin yiiksekliginin etkisini azaltmaktadir *® .

1.8. Factoring’in Avantajlan

Factoring dinyada ¢ok uzun bir sireden beri kullamlan pratik, ¢agdag bir
finansman teknigidir. Ulkemizde factoring’den séz edildiginde akla hemen ihracat ve
ihracattan dogan alacaklarin factor’e satilmasi gelmektedir. Ancak gelismis lilkelerde bu
konu, yani uluslararas: factoring, genel factoring baghgmin sadece bir bolimiidir. Bagka
bir deyisle iilkemizde ¢ok smurh i¢ ticaret factoring’i, geligmis tlkelerde yaygin olup,

factoring aslinda dogusu ve gelisimini 6nce ig ticarete borgludur % .

Factoring sisteminin sagladif: avantajlan su sekilde siralayabiliriz:

i)  Yurt digt factoring’de fticari, polittk ve kur riskleri factor tarafindan
yuklenildiginden, satici veya iiretici igletmeye buyiik bir kolaylik saglanmaktadir.
Boylece factoring sirketleri ihracat artigina 6nemh katkilar saglamaktadlrlar.

i) Riicu edilemez factoring sézlesmesiyle, isletmenin alacaklarim tahsil edememe riski

ve likidite sorunu ¢éziilmektedir.

lii) Alacak yénetimi, factor’e birakildifinda satic1 bu isler icin personel isthdam etmez.

Bu nedenle zaman ve gider tasarrufu saglanir.

iv)  Factor tarafindan toplanan bilgilerle isletmelerin ihracat potansiyeli artmaktadir.

7 Aktif Finans Factoring El Kitabu, Istanbul, 1992, s. 17. -
¢ Tiilay Canpolat, Factoring Kulkinma Dergisi, T.K.O. Yayim, Mart 1991, s. 51.
% Haluk Erdemol, Factoring’in Hukuksal Yapisi, Diinya Gazetesi Factoring Eki, 17. 8. 1992.
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v) Factoring iglemi, saticilann miigterilerine vade tammalanna neden oldugundan,
satiglaninda da artig s6z konusu olmaktadir.

vi) Factor’e devreden alacaklar, isletmelerin likiditesini olumsuz yonde etkilemez.

vii) Satiglann muhasebesinin factor tarafindan tutulmasi, satici isletmeye 6nemli bir
kolaylik ve tasarruf saglamaktadlr’.

viii) Factoring yoluyla saglanan finansman kaynag, diger finansman kaynaklarina gore
daha esnektir.

ix) Isletme factor’iin verecegi én 6deme ile, hammadde alimindan iskonto saglayarak
tretim maliyetlerini diigiirebilir.

X)  Nakit biitgelerinin dogru ve giivenilir bir sekilde hazirlanmastyla isletmelerin planl:
biyiimelerine yardimci olunur.

Xi) Alciile ortaya gikabilecek farkli lisan sorunlar, factor tarafindan ¢oziiliir.

Xii) Factoring ile saglanan finansman maliyeti, ticari kredilere gére daha ucuz
oldugundan, igletmelerin karlilig: artar.

Xiii) Factor kuruluslan bankalara gére daha az formalite isterler.

Xiv) Yurt digi factoring’de ithalatgilar, akreditif agmadan, ithalat yapabilirler. Béylece
zamandan, paradan tasarruf ederler.

XV} KOBI’lerin tahsilat sorunlan g¢éziilerek, saglikli bir sekilde biiyiimelerine yardimet
olunur.

XVi) Saticilara pesin sati, alicillara vadeli alig olanagi saglanarak ekonomiye canlilik
kazandinilarak, daha gok tiretim ve istihdam saglanmaktadir ™ .
Factoring’in yararlarini, tilke ekonomisi, imalatgi-satici ve factoring kuruluglan

agisindan da incelemek gerekmektedir.

1.8.1. Factoring’in Ulke Ekonomisine Yararlan
Makro ekonomik agidan bakildifinda factoring isleminin ticareti canlandirici bir
katkist oldugu goriilmektedir. Saticilar agik hesap usulii kredili satis yapabilmektedirler ”*

7% Ali Ceylan, a.ge., s. 18.
™ Factoring Derneginden elde edilen bllgller
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Avrupa tek pazara gegtikten sonra ticaret akreditiflere dayali olmaktan gikarak agik
sekline dontgmis ve bu husus maliyetleri 6nemli 6lgiide digtirmiigtiir. Factoring’in
yaygin ve etkin kullamlmasi Avrupa Topluluguna. yapilacak ihracatin artmasim
saglayarak, iilkeye doviz girdisi artacaktir. Yurt dist alicilann 6deme giigliigiine diigmesi
halinde, ihracat bedelleri muhabir factoring sirketleri tarafindan iilkemizdeki factoring
sirketlerine 6denecegi igin ihracat bedelinin tamami ahinacak ve doviz kaybi olmayacaktir.
Ayrica yurt di1 factoring kurulusunun yapacag 6n 6deme ihracatgilarimiza én finansman
saglayacaktir 7> .

Ithalatgilar agisindan bakildiginda, Tiirk ithalatcilarinin akreditif agarak yapacaklan
ithalatlar muhabir bankalar nezdindeki iilke limitlerini dolduruken, bankacilik sisteminin
disinda aynu imkanlan yaratan factoring sayesinde bu banka limitleri orta ve uzun vadeli
proje finansmanlari igin kullanilabilecektir ™ .

1.8.2. Uretici ve Satic1 Firmalara Sagladig Faydalar

Kredii satiglardan dogan alacafin kayitlan factoring sirketi tarafindan
tutulmaktadir. Bu alanda uzmanlasmig kuruluslar olan factoring sirketleri raporlama
islemini daha dogru ve ucuz bir sekilde yiiriitmekte, satici igletme yonetiminin gerek
pazarlama alaninda gerekse alacaklarla ilgili ihtiyag duydugu bilgileri gok kisa bir siirede
ve daha dogru olarak hazrlayabilmektedirler. Bunun sonucu olarak da kayitlann
tutulmasinda etkinlik saglanmaktadir ™ .

Hizmeti alan sirket alacagmm factoring kurulusuna devrettigi igin satiy muhasebesini
tutmamakta ve alacak artik onun olmadig igin tahsilat departmam bulundurmasina gerek
kalmamaktadir. Boylece isgiici ve igletme maliyeti diigmekte, bilangosu likit hale
gelmekte ve sirketin kasasina girdigi ve alacak kalemi olarak yazilmadig icin likiditesi
diizelmektedir. Bu diizelme sonucunda hammaddelerini pesin ve dolayistyla daha ucuza
alir ve kredi hakki da sakh kalr. Factoring firmasi, borglu ahct konumunda olan biiyiik
firmalann kredi degerliligini kullanarak satici firmaya 6n 6deme yaptin igin gogu kez

& I Niyazi Erdogan, ag.c., . 167.
3 Zafer ataman,Ekonomlde Factoringin Yeri , Diinya Gazetesi, Factoring Ek1 14 Ekim 1991, s. 3.
™ Yiice Uyanik, a. ge.,s. 16,
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teminat istemektedir. Ayrica 6n 6demenin yapilmasi banka krediler ile karsilastinldiginda
daha kisa siirmektedir ”° .

Pesin 6demeler kredi olmadigindan, firmanin- kisa vadeli borglan arasinda
goriinmeyecektir. Nakit imkanlaninin artmasi, alacaklarin azalmasi, dolayisiyla bilangonun
pasif kalemlerindeki iyilesme sirkeflerin Gzsermayelerini giiglendirmektedir. Dis
satiglardaki ticari, politik transfer ve kur riski gibi riskler biiyitk &lgiide factor

kuruluglarina yiiklendiginden satic1 firmaya kolayliklar saglamaktadir ™ .

1.8.3. Factoring’in Factoring Kuruluslarina Sagladigx Faydalar

Biitiin diinyada oldugu gibi iilkemizde de factor kuruluglar giiglii bankaya ya da
finans kuruluglannin ortakhiklan halinde gahismaktadirlar. Bu sirketler pazar aragtirmas:
ve  analizlerle pazardaki biiyilk firmalan kanalize edebilmektedirler. Factoring
firmalannin artmas1 da hizmet kalitesinin artmasina ve fiyatlann rekabet nedeniyle
diismesine neden olmaktadir 7 .

Bu kuruluslanin da amaglanmin karlanimi maximize etmek oldugu bilinmektedir.
Piyasadan 6nemli pay almak igin teknik donamm kaliteli personel uluslararas: iliskiler ve
entegrasyon konularinda kendilerini gelistirmeleri zorunludur. Ciinkii fazla gelir elde

etmeleri sunacaklan hizmet gesitlerine ve kolayliklara bagh olacaktir 7 .

1.9. Factoring’in Sakincalar

Alacak hakkimin satin alinmasinda finansman kurumu kredilendirmenin yamsira
igii firmanin vadeli satiy yaptii misgterilerinin kredi degerlilifini saptama ve risk
tstlenme hizmetlerini de yerine getirdiinden, bu sekilde saglanan fonlarin maliyeti
yitksek olabilmektedir. Ayrica her bir miisteriye yapilan satislanin tutan kiigiik ve fatura
sayis1 gok kabarik ise maliyeti daha da yiikselmektedir ™ .

Yeterli ve giincel kredi bilgisi elde etmede sorunlan olan, miisteri kredi durumu ile
ilgilenen ve kotii alacaklara kargi korunmak isteyen, kendi kredi tahsilat ve muhasebe
kaynak ve imkanlar bulunduBu sanayinin gerektirdigi diizeyde ¢agdas olmayan, tahsilatta

7> Rauf Baysal, Faturam Kes, Alacagim Devret, Ekonomist, 13 Ekim 1991, say1 41, s. 49.
’¢ Fatma Utan, a.g.e., s. 2.

77" Arman Kirim, Factoring-Forfaiting Seminer Notlarindan -

% Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 168. :

" Factoring Sirketinden Elde edline Bilgiler
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miisterileri ile sorunlan olan bu yontem, biiyik O6lgekli kendi departmamm etkin bir

sekilde olusturmus firmalar i¢in pahali olarak nitelendirilmektedir 5
Alacak hakkinin satigt  firmalar taraﬁndan; ‘bir tehlike gostergesi olarak

yorumlanmaktadir. Bu firmalara gore alacak hakkim satan bir firma, gergekte likit bir

varhk olan alacaklarini elden ¢ikarmaktadir. Bu iglemle finansman saglayan firmalarn

kredi degerliliginden siiphe etmekte ve mal satmaktan kaginmaktadir s
Factoring’in bu sakincalarin1 maddeler halinde siralayacak olursak:

i) Her bir miisteriye yapilan satiglanin degeri kiigiik ve fatura sayis1 fazla ise maliyet
yiiksek olabilir.

ii) Factoring bazi firmalar tarafindan tehlikeli bir finansman yontemi olarak
gorildiginden, bazi firmalar factoring’e bagvurmus firmalara vadeli mal
satmamaktadlrlar.

ili} Factoring kurumu riskleri iistlendiginden faize ek olarak komisyon da almaktadir.
Bu nedenle, firmaya maliyeti fazla olabilir.

1.10. Factoring’in Alternatif Finans Yontemleriyle Karsilastiriimasi
Factoring’in diger finansman yontemleriyle karsilagtiriimas: agagida yapilmigtir.
1.10.1. Factoring-Leasing
Bilindigi gibi leasing, malin miilkiyetinin kiralama girketinde kullanim hakkinin ise
kiracida oldugu bir finansman yoéntemidir. Kiraci, istedifi takdirde, kiralama siiresi
sonunda mahn sahibi olur. Bu yontemde, leasing sirketi kiralama nedeniyle, kambiyo ve
ddenmeme riskinden korunmaktadir. Kiraci sirket ise taksitle, 6deme kolayligindan
yararlanarak mahn sahibi olmaktadir. Politik ve transfer risklerini azaltmak isteyen leasing
sirketi, kiraci girketin ilkesindeki temsilcisinin araciliityla sozlesme yaparak, kira
ddemelerinden dogacak riskleri 6nleyebilir * .
Factoring, alacaklarin factor’e devrini igeren, devamli olarak yapilan yatirim,
tilketim ve hizmet sektoriiniin finansmaninda kullanilan kisa vadeli finansman yéntemidir.

80 Aktif Finans Factoring El Kitaby, Istanbul, 1993, s. 21. -
# Varlik Leasing, Leasing, Factoling, Forfaiting El Kitabi, Istanbul, 1988. s. 51.
8 Ali Ceylan, age., s. 29.
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Leasing ise yatirim mallarinin finansmani igin kullanilan orta ve uzun vadeli bir finansman
yontemidir * .

1. 10.2. Factoring-Bankalar

Genelde factor kuruluglar bankalara bagh kuruluglar seklinde 6rgiitlenmektedirler.
Ticari bankalarla rekabet etmekten ¢ok onlarnn verdikleri hizmetleri tamamlar. Factor’ler
kredi ihtiyaglan nedeniyle bankalara bagimhdirlar ve daha ¢ok bankalar tarafindan
kurulmus bagimsiz kuruluslar seklinde orgitlenmektedirler. Factor ve banka, isletme
finansmam yaklagimi agisindan temelde aynbirlar. Bir banka alacaklart satin aldignda
6denmeme riskim firmaya yansitir. Ancak bu risk factoring de factor iizerindedir. Banka
odeme agisindan ihracatciyr ve kredi degerliligini incelerken factor olaya ithalatginin
ddeme giiclinii inceleyerek bakar. Factor finansal olarak yasayabilmek igin riski genis bir
alic1 ve iiriin yelpazesi dagitir. Factor kredi limitini ithalatgimin durumuna bakarak saptar.
Bunun i¢in de yabanci ithalatgilar iizerinde yeterli bilgi saglamasi gerekir. Factor
tarafindan saglanan hizmetler ¢ok yonlii bir paket olmasina kargin ticari bir bankanmn ki
finansman saglamak ve kredi ile ilgili bilgi toplamak disma gikamaz * .

Bankalar ve factoring firmalarinin finansman agisindan konuya bakiglar farklidir.
Bankalar miisterilerine finansman saglamak igin taahhiit altina girerken riicu hakkini sakli
tutar, factor alacak hesabim satin alirken riicu hakk: yoktur. Yani asil borglu borcunu
6demedigi takdirde miisteriye basvuramaz. Oziine inildiginde factoring ile bankacihk
kavramlarnn birbirlerinden aynldiklan goériilmektedir. Bankalarn verdikleri bankacihk
hizmeti kapsaminda factoring yapmalars-yanhgtir. Banka kredi verdigi zaman risk tasir. O

risk de kredi verdigi kurulusun vadesi geldiginde 6deyememesi olasihgidir. Bu olasiifn .

ortadan kaldirmak i¢in bankalar kendilerini teminatlandinirlar. Factor, kurulusun
alacaklarini satin alirken, saticiya domiik bir risk iligkisine girmesi olayin dogmasma
aykindir. Clnki factor’in gorevi saticinin riskini sifirlamaktir. Satin alinan alacaklar
reasure edilemez. Factor'iin saticidan alacaklarim geri doniilmez bir bigimde satin
almasmin kredi kavramu ile iliskisi olmadif1 boylece ortaya gikar. Bat’daki uygulamalara
bakildiginda factoring’in bankalarin ortak oldugu bagimsiz sirketler tarafindan yapildig:
gorilmektedir. Factoring’in bankacihik kapsaminda yer almamasi gereginden yola

® Aykut Oncel, Cagdas Dis Ticaret Finansman Yéntemleri icinde Factoringin Yeri ve
Onemi, Istanbul Sanayi Odasi Dergisi, Y11: 26, Say1: 304, 22 Haziran 1991, s. 51.
# Sudi Apak,. A.ge.,s. 99.
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ctkildiginda, bankacilikta uygulanan vergilerin factor kuruluglara da uygulanmasi yanls

sonuglar dogurmaktadir ve bundan kullamicilar, tiiketiciler zarar gormektedir * .

1.10.3. Factoring-Senet Karsiligi Kredi

Gerek factoring’de gerekse senetler karsihf kredilerde, gelecekteki alacaklarina ait
senetler kargihifinda finansman temin edildiginden benzer 6zellikleri olmasina karsin,
factoring’de satici firma alacaklarim kesin olarak factor’e sattif i¢in alacaklarin
6denmeme riskinden de kurtulmakta, oysa senetler karsiig kredide satici firma alacagim
rehnederek kredi kullanmakta, alacagin tahsil edilmeme riski de kendisinde kalmaktadar.

Bir toptanci piyasa islemi olan factoring’de factor beraber calistigi firmalarla siki bir
iligki iginde bulunan, uzman personeli ve genis haberlesme, aragtima imkanlan
vasitastyla, mugterilere kisa vadeli finansman saglama yaninda, muhasebe kayitlarinin
tutulmasi, alacaklarn izlenmesi ve tahsilati, piyasa arastimast yapilmasi, uygun satig
imkanlarimin artinlmast, KDV iadesi gibi gesitli konularda hizmetleri de gergeklestirir® .

Senetler karsihg kredi factoring’e gore ¢ok daha dar amagh olup, bankalar
alacaklann rehni kargihginda, belli bir limit dahilinde miisterilerine kredi tesis
etmektedirler. Bir difer 6nemli konu ise, senetler karsilif: kredi de ticari, transfer kur ve
diger mniskler saticmin Uzerindedir. Buna kargilik factoring de factor alacagi satin
aldigindan ticari riski iistlenmektedir. Kur ve transfer riskleri de genelde kapsam digt
kalmaktadir. Bankalar senetler karsiifi kredi kullandirmadan 6nce senet borglulan
hakkinda istihbarat yapmakla birlikte satig gergeklesmis oldugundan miidahale olanaklan
bulunmamakta, olumsuzluk halinde senetleri kredi kullandirmadan ijade etmektedirler.
Buna karsilik, factoring riskleri, yapilan sozlesme geregince satigin yapiip yapilmamasi
konusunda karar verebilmekte ve bu sekilde riskini kontrol edebilmektedir. Aynca
senetler karsihd krediler, factoring gibi toptan ve siirekli bir finansman metodu degildir®’.

% Cigdem Toker, Factoring’de Banka Faktorii, Panaroma Dergisi, Mart 1992, s. 5.

% flkay Usta, Factoring ve Forfaiting, G. Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Basilmams Master
Tez, Ankara. :

¥ Niyazi Erdopan, Cagdas Finansman Teknikleri.
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1.10.4. Factoring-Thracat Kredisi Sigortasi

Ihracatginin mal ve hizmet ihrag ettifi miisterilerinin 6deme giiciinii kaybetmesi
veya Odemek istememesine kargin politik olaylar sonucu 6demede bulunamamas:
nedeniyle kargilagtigy zararlan teminat altina alan sigorta tiriine ihracat kredi sigortast
denir. Thracat kredi sigortas: vasitasiyla alacaklarimi teminat altina almak isteyen ihracatg,
girisecegi islemlere iligkin bir teklifle bankaya bagvurur. Bankanin yaptig1 incelemeden
sonra, banka ile ihracatg: arasinda sigorta poligesi imzalanir. Banka ihracatgiin bildirdigi
her bir alic1 i¢in limit tayin eder. Bu limit poligede belirtilen risklerden dogacak zararlar
dolayistyla bankann tazmin edecegi azami miktardir *

Ihracat kredi sigortas: ile ihracatginin alacagi teminat altina alinmakta, ancak
sigorfa ile alacagn tiimii degil, belli bir yiizdesi garanti altina alinmaktadir, geriye kalan
risk ihracat¢iya yiiklenmektedir. Oysa factoring igleminde %100 tahsilat garantisi
verilebilmektedir * .

Ithalatginin ddemeyi yapmamasi durumunda factor, vade tarihinden itibaren en geg
90 giin icinde 6deme yapmaktadir. Oysa ihracat kredi sigortasinda, alacagin tahsili
ithalatcinin konkordato veya iflasini ilan etmesi, alacagimn vadeden itibaren 4 ay iginde

ddenmemesi gibi sartlarin varhgina baghdir *° .

1.10.5. Factoring-Senet Iskontosu

Bankacilikta iskonto, vadesi gelmemis bir ticari senedin vade tarihine kadar
gegecek siire ile orantilh bir faizin diigiilmest suretiyle senet bedelinin derhal 6denmesine
imkan veren bir finansman yoéntemidir. Migteri ile banka arasinda yapilan iskonto
sOzlesmesi geregi migsteri senetleri bankaya ciro etmekte ve ciro edilen senetlerin
bordrosunu bankaya vermektedir. Banka senetlerin tahsis ettifi kredi limitlerini agip
agmadifini, senet borglularinin mali durumlarim aragtirmakta ve olumlu buldugu takdirde
senet tutarlanindan vade tarthine kadar igleyecek ara domem faizlerini, komisyon
miktarlarini, masraflani indirerek bakiyeyi miigterinin serbestge tasarruf edebilecegi

hesabina gegmektedir **

¥ Arif Kocaman, a.g.c., s. 30.

¥ Mine Ku(;ukklrenutgl “Factoring ve Alternatifler”, Kalkinma Dergisi, Turklye Kalkinma
Bankas1 Yayim, Aralik 1991, say1 39, s. 8

% Ali Ceylan, a.ge., s. 31.

' Arif Kocaman, a.g.e., 5. 27.
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Senet 1skontosunda factoring’de oldugu gibi miisteriye (saticiya) vadeden 6nce
nakit 6deme yapilmaktadir. Anca iskontoya konu edilen alacaklarin vadesinde tahsil
edilememesi gibi durumlarda banka protesto iglemi yapmakta, fakat senedin tahsili ile
ilgili bir girisimde bulunmamaktadir. Vade sonunda senet bedeli 6denmezse, banka
senetden dogan ricu hakkimi kullanma imkanina sahiptir. Boylece banka iskonto,
isleminde alacagin tahsil edilememesinin niskini istlenmemektedir. Oysa factoring (gergek
factoring) isleminde factoring sirketi, bu riski tistlenmektedir ** .

Ote yandan, iskonto igleminde, iskonto yiizdesi, saticinin itibarina gore belirlenir.
Factoring’de 1se, verilen avanslann saticinin itiban ile dogrudan bir ilgisi yoktur. Esasolan
borglunun giivenirliligidir. -

Bankalar, iskonto iglemi yaparken iskontoya kabul edecekleri senet tutarini belirler.
Senetlenin iskontoya kabul edilmesiyle, isletmenin bankadaki kredi limiti azalir. Oysa,
factoring igleminde, igletmeler igin benzeri anlamda bir limit s6z konusu degildir ** .

Factoring isleminde, tahsil islemi de dahil olmak iizere factoring sirketi gesitli
hizmet turlerini Ustlenmekte fakat iskonto isleminde banka sadece 6dememe halinde,
protesto islemini gergeklestirmektedir.

Iskonto isleminde banka senedin vadesine gore alacag faiz komisyon ve giderleri
pesin tahsil eder ve senet bedelinin geri kalan kismini miigteriye 6der. Oysa factoring’de
faiz, komisyon ve harglar pesin olarak 6denen kisimdan degil de, bir tasarruf hesabmda
ahkonulan bakiye kismundan kesilir. ** .

Factoring’de maksimum 180 giin vadeli alacaklar iglem goriirken iskontoya kabul
edilen senetlerin vadeleri genel olarak 90 giindiir. Ote yandan bankalar tarafindan tek
tarafli olarak belirlenen kredi limitlerinin igletmenin ihtiyaglarizi ne élgiide uydugu
tartigilabilir. Oysa, factoring igleminde hizmetler miigteriyle isbirligi igerisinde
sunulmaktadir .

1.10.6. Factoring-Akreditif

Akreditif, thracatgimn satﬁgl mallara ait sevk evrakini akreditifin a¢ilmasina aracihik
eden yerel bankaya teslim ederek mal bedelini tahsil etmesine olanak veren yazil bir

2 Arif Kocaman, a.g.e., s. 28.

% Mine Kiigiikkiremitci, a.g.e., s. 89. -
* Arif Kocaman, a.g.e., 28.

% Ali Ceylan, a.g.e., s. 31.
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taahhuttiir. Uygulamada birgok akreditif tirii vardir. Factoring’in alternatifi olabilecek
akreditif tiirleri ise vadeli ve kabul kredili akreditiflerdir * .

Vadeli akreditifde, ihracatgi, ithalatginin akreditif sézlesmesinde belirttii sartlar
yerine getirerek mal bedelini tahsil eder. Boylece ihracatg: sattigt mahn bedelini ancak
belirlenmis olan vadede alacaktir. Bankamin kredisine verdigi taahhttnameyi iskonto
ettirme olanag: yoktur. Kabul kredili akreditifte ise vadeli bir poligenin ithalat¢i veya
bankasi tarafindan, malin teshminden belirli bir vade sonra 6denmesi s6z konusudur.
Eger, ithalat¢inin bankasi, miisterisine kredi agmissa, poligeleri kabul eder. Bu durumda,
ithalatginin bankadaki kredi limiti, police tutani kadar azalir. Oysa factoring isleminde
ithalatgmin bankayla olan kredi iligkisi etkilenmez 7 .

Ote yandan akreditifin agilmasi igin, ithalat¢inin bankaya teminat vermesi, akreditif
masraflarint ve komisyonlannm 6demesi gerekmektedir. Oysa factoring isleminde,
ihracatgl, yapacag yikumler i¢in factor’den o6denmeme riskinin karsilanmasin
istemektedir. Bunun maliyetine de ihracat¢1 katlanir. Oysa ayni satig fiyatina sahip bir mal
icin factoring uygulayan bir ihracatg: ithalatgiya finansman masrafi yiiklenmemesi
nedeniyle daha avantajli duruma gegmektedir *® .

*6 Ali Ceylan, a.g.e., 5. 31. -
7 Alj Ceylan, a.g.e, s. 31. :
*® Mine Kiigiikkiremitci, a.g.e., s. 11.



2. BOLTM
FORFAITING

2.1. Forfaiting Kavrami

Ulkemizde uluslararasi ismiyle kullamlan forfaiting kelimesi Fransizca a forfait
sozciifiinden gelmekte olup, bir nevi haklarin devredilmesi anlamina gelmektedir.
Gergekten de bu haklarin devn forfaiting’in 6ziine uygun bir tabirdir. Finansman teknigi
olarak forfaiting ‘vadeli ihracat iglemlerinden dogan alacaklarin ve haklanin riicu
edilmeksizin (kayitsiz sartsiz ve caylamaz) satilarak iskonto edilmesi” seklinde
tammlanabilir. Bu tanimda 6zellikle forfaiting’in “alacagin kesin olarak satilmasi” esasina
dayandigina dikkat gekilmelidir 2.

Senethi ve senetsiz her ¢esit alacak forfaiting konusu olabilirse de, bu islem
genellikle, uluslararas: ticarette basit ve algilimg bir finansman araci olarak eski
tarthlerden beri kullanilan polige ve bono ile temsil edilen alacaklar iizerinde
yapiimaktadir '

Ihracatg: firma alicismin talebi iizerine vadeli olarak yaptigi bir ihracat islemi
sonucunda aldifz police (bill of exchange) veya bonoyu (promissory note) forfaiting
kuruluguna satarak iskonto ettirmesi ve ihracat bedelini ‘pegin” olarak almasm saglayan
bu metotta genellikle 6 aydan 10 yila kadar uzanan vadeli satislanin finansmam
miimkiindiir. Vadeli ihracatta ihracatgmin tek sorunu nakit sikisikligini, yani isletme
sermayesini finanse etmek degildir. Ihracatgi malm sattiktan sonra bedelini vadesinde
tahsil edememesi riskini de tasimaktadir 2.

2.2. Forfaiting’in Tarihsel Gelisimi

Borg enstriimanlarimin  gayrikabili riicu olarak devir iglemleri, genellikle ikinci
Diinya Savagindan sonra ortaya ¢ikan bir kavramdir. Bankacilikta genis deneyim ve
kekabet ustunlugu ve aynica uluslararasi ticarette uzun denyimleri olan Ziirih’teki

12 Ferruh Tanay, Istanbul Miilkiyeliler Vakfi, Mali Diinyamizin Yeni Kavramlan
Sempozyumu, 28-29 Mayis 1992-93, Istanbul s. 11

12 Vecdl Unay, a.g.e., s. 177.
2, gs.,s. 11,

45



bankalar, ABD’nin Dogu Avrupa iilkelerine satilan taliln finansmaninda liderlik
yapmuglardir 12

Forfaiting piyasasinin asil ortaya gikist 1960°h yillarda diinya ticaretnde meydana
gelen degisimlerle olmustur. Bu yillarda gelismekte olan tilkelerin gelismis tlkelere biytik
¢apll yatinm mallan1 talebi olmustur. Boylece dis ticerette gortilen biyiik genisleme
alicilarin geleneksel 90-180 gunluk kredi strelennden daha fazla vade taleplerinde
bulunmalarina yol agmigtir. Daha 6nceki durgunluk ve soguk savas yillannda uygulanan
ticaret kisitlamalarinin kaldirilmasi, Giliney Amerika, Asya ve Afrika’daki geligen
lilkelerin yatinm mallan ihtiyaglaninin talep yaratmasi Bati Avrupa’h saticilara finansman
sorunlan getirmigtir. Daha fazla tiretim i¢in yatinma agirlik veren ihracatgilar alicilarin
vade taleplerini kendi kaynaklarindan finanse edemez hale gelmis, mevcut bankalar da
ihtiyaglara cevap verememigtir. Boylece dig ticaretteki artan talepleri kargilamak amaciyla
Forfaiting ortaya gikmugtir '2* .

Bu tiir ik iglem 1962 yilinda ABD’den, daha sonra Sovyetler Birlifine satilmak
lizere, F. Almanya’ya tahil digsatiminda gergeklestirilmigtir. ABD’nin pegin satis istemine
karsin Sovyetlerin kredi konusunda diretmeleri o yillarda Dogu-Bati ticaretinde
uzmanlagmis Isvigre Bankalarma ilging bir ilham vermistir. Bu, Sovyet borg senedi
karsiigi Amerika’ll ihracatginin alacgm satin alma fikridir. Boylelikle, bankacilik ve
uluslararas: ticaretin finansmaninda Bati diinyasinin 6nde gelen merkezlerinden olan
Isvigre, 1960’l yillarin baginda forfaiting isleminre onciiliik etmistir. Ancak 1970’lerin
bagindan itibaren Euro-pazarlann da gelismesiyle Londra, forfaiting faaliyetlerinin en
onemli merkezi olmugstur. Isvigre’de tiim finansman kurumlannin alip sattiklan ciro
edilebilir belgeler damga vergisine tabi iken, Ingiltere icin bunun sézkonusu olmamasi,
forfaiting islemlerinin Londra’da yogunlagsmasi agisindan 6nemli bir faktordir. Soz
konusu islemlerde 3. siray1 Almanya almaktadir %

Guinimiizde bu kadar biiyiik bir ¢apa ulagan Forfaiting piyasasinda son yillarda
baglica ti¢ geligme dikkat gekicidir:

i.  Bu sahada bir “ikincil piyasa” da Forfaiting piyasasiu paralel olarak gelismektedir.

'2 Guild I. R. Harris, Forfaiting An Alternative Approach to Export Trade Finance,
Universe Books, Newyork, 1986, s. 4.

124 Tezer Polacioglu, 1.T.0. Forfaiting, Istanbul 19944, s. 7-8.

12 Beratiye Oncii, Ankara, Ekim 1988, s. 6.
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ii. Ozellikle biyik tutarlardaki Forfaiting islemlerinde  sendikasyonlara
gidilebilmektedir.

iii. Forfaiting’de sabit faizli finansman esas olmasina ragmen ikincil piyasada degisken

oranl: finansman uygulamalan gergeklesmektedir *° .

2.3. Forfaiting’in Isleyisi

Forfaiting’in Uygulamasim ihracatg kurulusglar iki gekilde yapabilirler:

- Ihracat teklifi verilmeden énce forfaiting anlagmas: yaparak,

- Ihracat islemi gergeklestikten sonra forfaiting yontemini uygulayarak.

Ihracat teklifi verilmeden 6nce forfaiting anlagmasi yapilmas:

Ihracatgi, ithalatgi firmaya kredili satiy teklifini vermeden once forfaiter’e
bagvurarak gerceklestirmeyi planladigi ihracat hakkinda bilgi verir. Forfaiter, ihracatin
yapilacag iilkenin riskini de g6z 6niine alarak ihracatgiya forfaiting maliyetini bildirir.
Eger ihracatgn bu maliyetin sabit kalmasii istiyorsa, o tarthten forfaiting’in
gerceklesecegi (poligelerin kesin satigiun yapilacagy) tarihe kadar bir taahhiit komisyonu
ddemeyi kabul ederek forfaiter’den kesin teklif ister ve anlagmay: yapar. Daha sonra bu
forfaiting rﬁaliyetini sati fiyatina ilave ederek ithalatg: firmaya kredili teklifini verir. Teklif
kabul edilip ihracat gergeklestikten sonra ithalatgidan aldid: ithalatginin bankasimn avalini
tagtyan polligeleri forfaiter’e getirerek kendisine riicu edilmeme kaydiyla satar. Bu satty
sonuna ihracatgi iskonto edilmis meblag (ki bu meblag kredisiz pesin fiyatina esit
olmaktadir) nakit olarak tahsil eder. Boylece ihracatgy hem kredili satig yaparak
ithalatgimn isteSini yerine getirmis hem de kendisi pesin satiy yapmug gibi parasim alma
imkamna sahip olmus olur '’ .

Ihracat islemi gergeklestikten sonra forfaiting yéntemi uygulamas::

Kredili olarak gergeklestirilmis bir ihracat isleminde, ithracat¢inin bu iglemi finanse
etmek i¢in son garelerinden biri forfaiting’dir. Thracatgi, finansmani saglanmamig kredili
thracati gergeklestirdikten sonra ithalatgidan aldigy avalli poligeleri forfaiter’e getirir.
Forfaiter bir senetleri, tilkenin riskini ve poligelerin vadelerini dikkate alarak belirledigi

126 Tezer Palacioglu, a.g.e., s. 8.
127 Ferruh Tanay, a.g.e., s. 12.
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fiyat Gizerinden satin alir. Bu sayede thracatgi tiim risklerden arinmis olarak iskonto

edilmis bedeli forfatiter’den alir '2* .
120

Asagida forfaiting’in isleyisi gosterilmigtir

SN o
ITHALATCI |¢ 1 3 HRACATCI
A A
> . 2 4} 7] 1
. . ERN o
[HRACATCININ| 5 | FORFAITER [¢ - » HRACATCININ
BANKASI | |(Forfiting Sirketiy | 10 ] BANKASI
12
1 :
PARA PIYASASI

SEKIL 3: Forfaiting’in Isleyisi

Kaynak: Ihracatta Pratik Bilgiler, IGEME, Istanbul 1990, s. 4.

. Forfaiting Sarth Kredili Satig S6zlesmesi yapilir.

. Forfaiting i¢in aracilik talimati verilir.

. Ithalatg1 hakkinda bilgi alinir ve ihracatg hakkinda bilgi verilir.

. Stézlesme i¢in kesin sartlann teklifi,

. Forfaiting sartlarinin ihracatgiya bildirilmesi istegi,

. Forfaiting’in kat’i gartlar1 ve teklifi thracatgiya bildirilir.

. Ithalate1 forfating garantisi igin ithalatg1 bankadan aval istenir.

. Forfaiting sartlarina uygun banka avalli polige ihracatgiya génderilir.
. Forfaiting vesaiki ibraz edilir.

= O 00 ~N O O A WO N =

0. Forfaiter’e vesaikin ibrazi yapilir.

-

'® Ferruh tanay, Forfaiting, Istanbul, 1987, Iktisat Bankasi Yaymlary, s. 9.
12 Thracatta Pratik Bilgiler, IGEME, Istanbul, 1990, s. 4.
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11. Aval veren bankamn 6deme giictintin forfaiter tarafindan kontrolii yapihr.
12. Forfaiting masraflan diigiildiikten sonra kalan miktarlann 6denmesi yapilir.
13. Iskonto edilmis forfaiting miktarmn ihracatgrya ddenmesi gerekir.

14. Poligelerin tekrar satig1 ile fon temin edilebilir.

15. Vadesi gelen poligelerin ibrazi yapilir.

16. Itlalatgimin 6dememesi durumunda aval veren bankadan tazmin yapilir.

2.4. Forfaiting’de Risk Degerlendirilmesi

Forfaiting’de risk degerlendirmesi iki farkli sekilde incelenmektedir:

2.4.1. Forfaiting Isleminde Riskler

Forfaiting isleminin riskleri konusunda yasal agidan bir degerlendirme yapildiginda
su siralamayi elde etmek miimkiindiir:

- Ithalat¢1 ya da garant6riin iflasi

- Ithalat¢i ya da garantér bankanin politik nedenlerle 6deme yapmamas:

- Ithalatgr ya da garantor bankanin policedeki herhangi bir eksiklikten dolay1
O0demeden kaginmasi

- Itlalatga ya da garantériin herhangi bir yasal dayanak gostermeksizin édemede
bulunmamas: *°

Forfaiting kuruluslanmin riski azaltabilmek igin bazi Onlemler almasi
gerekmektedir. Bunun igin Oncelikle islemin baginda kredi analizi kapsaminda
incelemelerin yapilmasi gerekmektedir. Daha sonra, garanti igleminin saglanmis olmas,
belirlenen paralar lizerinden diizenlenen belgelerin satin alinmasi, risklere kars: sigorta
uygulamas: gibi 6nlemler de almmalidir ' .

Forfaiting isleminde kargilagilan riskleri su sekilde siralayabiliriz:

i) Ticari Risk

Ithalatgmun  borcunu &dememesi durumunda garantoriin aval veya garantisi
nedentiyle saticiin bir riski bulunmadigindan daha 6nce bahsedilmistir. Bu garantinin alic1
tarafindan temin edilmesi nedeniyle saticinin bir masrafi séz konusu degildir. Aliciun bu

aval ya da garantiyi saglayamamas: halinde, forfaiter aliciin risk degerliligine gore police

130 Sudi Apak, a.g.e., s. 116.
31 Oztin Akgiic; Banka ve Ekonomik Yommlar Ocak 1986, s. 40-41.

49



bonoyu iskonto edebilmekte ya da reddedebilmektedir. Iskontoya karar verdiginde ticari
riski yani bedellerin vadesined 6denmeme riskini tstlendiginden uygulayacad: iskonto
oranin, banka garantili iglemlere oranla daha yiiksek tutacaktir. Ancak bu durumda satic1
bir maliyet kargilastirmasi yapip, ahciun bankasinin uygulayacagi komisyonun kendi
odeyecegi  iskonto farkindan daha "digiik olmas: halinde, bi komisyonu kendisi
iistlenebilmektedir *** .

ii) Politik ve Transfer Riskleri

Borglu ilkenin risk kalitesine goére Forfaiter bir prim belirler. Omnegin,
Ingiltere’deki bir Forfaiter bir Alman bankasimin aval verdigi poligeyi LIBOR+%7 prim
ile iskonto edebilir. Ulkelere ait primler Forfaiting piyasasinda olusmus durumdadir.
Uzmanlar arasindaki kigisel ileskilere dayal: ortaklasa degerlendirmeler primlerin piyasada
farkhibk gostermesini engeller. Siirekli olarak kagidi kabul edilen ilkelere ait iskonto
oranlan tablolarla ilan edilir. Tablolarda ismi yer almayan tilkeler igin Forfaiter’ler tek tek
islem bazinda (case by case) degerlendirme yaparak karar verirler ** .

ili) Kur Riski

Ihracatginin iilkesinde dolagim giiciine sahip paradan farkli bir para cinsinden
islemin yapilmasindan kaynaklamir. Déviz kurlanimin serbestge dalgalanmasi, degisken
déviz kurlann kur riskini artirmaktadir. Déwvizin fiyati, anlagmanin yapildigy tarih ile
odemenin yapildig: tarih arasinda énemli dlgiide degisime ugrayabilir 3 .

iv) Odeme ve Likidite Riski:

Bu ithalatgimin herhangi bir nakit riskiyle aym olup hem ihracatgt hem de
ithalatginin kargilagabilecegi bir nisktir. Tim iglemlerde nakit akiminin kontrol edilmesi ve
diizenlenmesi gereklidir. Forfaiting finansmaninda ufak bir problem, borglarin gelecekte
Odenmesini etkiler. Para birimleri ile belirlenmis vade cizelgesi kullanmak, nakit akim

projeksiyonu ile hesaplama yapmak bir riski azaltir '3° .

132 Niyazi Erdogan, a.g.c., s. 184-185.

133 Halik Erdemol, a.g.e., s. 88. -
134 Tezer Palaciogly, a.g.e., s. 31.

135 Sudi Apak, a.g.e, s. 117.
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v) Faiz Riski:

Islemde ticari senetler sabit bir faiz ile iskonto edilmekte olmasina kargin vade
igerisinde faizlerin yiikselmesi . olasidir. Faizlerin yiikselmesi, sabit faizli Forfaiting
isleminin bankalar agisindan riskini artrmaktadir ¢ .

2.4.2. Taraflarin Riski

Forfaiting’de taraflann risklerini u gekilde siralayabiliriz:

i. Ihracatcinin Riski

Alacagin forfaiter’e satan ihracatginin isglemden dogan bir riski s6z konusu degildir.
Tek risk, ihale ya da teklifin kabulii ile mallann veya hizmetin teslimine kadar olan
dénemde bir firsat maliyeti riskidir. Diger bir deyisle, eger ihracatg1 kendisine finansman
saglamamigsa, faiz oranlan digtiginde daha uygun imkanlar bulacaktir. Elbetteki,
ithalat¢inin taahhiit siiresi iginde kontrati iptal etmesi veya kontratin herhangi bir nedenle
tamamlanamamasi riski de dogabilmektedir. Bu stire iginde ihracatg1 belirli bir iskonto
oranindan forfaiter’la anlasmis ancak ithalatg: ile kontrat heniiz tamamlanmamgtir. Bu
durumda, ihracatginin forfaiter’in herhangi bir kayip veya zaramm tazmin etmesi
gerekmektedir. Pratikte, eger ihracatgi ile iligkilerimi siirdirmek istiyorsa forfaiter
problemler iyi niyetle bakmaldir **7 .

Ihracate igin gergek bir risk, taahhiit siiresi iginde polige ya da bononun kendi
kabul ettii paramin diginda bir para cinsi ile hazirlanmas: halinde sézkonusudur. Bu
durumda para hareketlerinden kotii etkilenebilecektir.

ii. Iithalat¢un Riski

Ithalatgimin iilkesinin para birimi gok belirsizse higbir forfaiter orta vadeli finansman
vermeyecektir. Bu durumda, senet bagka bir para birimi ile hazirlanacaktir. Ithalatg1 déviz
paritelerinden kaynaklanan bir riskle karsilagacaktir.

Forfaiting islemlerinde borglar hemen degil, daha ileri bir tarihle hazirlanacaktir. Bu
nedenle, bu tiir vadeli borglarin dikkate alinmama ihtimali vardir. Bu durum igletmeyi
nakit riski ile karst karsiya birakabilir **® .

1% Tezer Palacioglu, a.g.e., s. 31. -
137 Beratiye Oncii, a.g.¢., s. 36. ‘
138 Sudi Apak, a.ge.,s. 117.
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iii. Garantoriin Riski

Herhang bir forfait finansmanda, garantoriin emre yazili senedi ya da poligeyi
vadesi geldifinde o6demesi ve bunu dogrudan ithalatgidan talep etme taahhiidii
bulunmaktadir. Kontenjan aktifleri ve kontenjan pasifleri bulunmaktadir. Ithalatgiin
odemeyi geciktirmesi ile ilgili riski veya ithalatginin iilkesinin ithalat¢i diginda problem
olmas: halinde ulke riski mutlaktir. Ge¢ 6deme ya da hic ddememe durumunda
sozkonusu muktar kadar fonun senedin veya policenin ddenmesi igin mevcut olmast
gerekmektedir yani bir likidite riski s6z konusudur. Garantér agisindan {izerindeki riski,
en etkili kontrol sekli herhangi bir sanayiye topluca ya da tek bir miisteriye kredi limiti
agmaktrr. Ithalatci tarafindan yapilan herhangi bir garanti talebi bu limitler dahilinde
degerlendirilmektedir **° .

iv. Forfaiter’in Riski

Ihracatgtya Forfaiting teklifinin gotiiriilmesinden teklifin kabuliine kadar gegen siire
opsiyon stiresidir. Bu siire i¢inde Forfaiting igleminin yapilmas: kararlastinihr. Bu siire
icinde ihracatginin islemi kabul etmemesi miimkiindiir. Bundan dolayr kaynaklanan risk
Forfaiter’e yansiyacaktir. Opsiyon stresi iginde Forfaiter, faiz oranlarimin aleyhine
donmesi riski ile de kargilagir. Thracatginin bu siire iginde herhangi bir isleme girmedigi
miiddetge, Forfaiter herhangi bir finansman anlagmasma girmeyecektir. Bu siire iginde
garantoriin  kredi degerlilifini onaylayacaktir. Bu gergevede ihracatgmm opsiyonu
reddetmesine kadar veya Odemenin yapimasma kadar olan sirede iilke riski
tagtyacaktir™.

Ithalatgiin iglemi kabulden mal ve hizmetlerin teslimine kadar gegen taahhiit
doneminde de risk s6z konusudur. Burada forfaiter kendisini bir finansman iglemine
kanalize etmektedir. Ancak iglemin gergeklesmeme riski vardir. Pratikte, forfaiter bu
niskten korunmak igin forfaiting’e konu olan varhklan alana kadar beklemeyi tercih
edecektir. Ikinci tercihi ise kisa vadeli ahp uzun vadeli vermektir. Burada yatan gercek,
kisa vadeli faiz oranlan genellikle uzun vadeliden diigiiktiir. Buna ek olarak da, forfaiter

139 Beratiye Oncii, a.g.e., s. 36.
10 Tezer Palacioglu, a.e.g., s. 33-34.
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isle gordugii bazi para birimlerinde 5-7 yil arasinda finansman da problemlerle
karsilagabilir '*'.

Bugiine ulagincaya kadar, forfaiter iglemden vazgegebilir. Satin alacag varliklarda
bir diizensizlik goérdiginde veya formalitelerin tamamlanmasi konusﬁnda tatmin
olmadifinda, ithalatg: tarafindan forfait edilecek polige veya bononun vade giiniinde
transfer etmesi gereken doviz igin gerekli izni alamadifinda islemden vazgegmesi igin bir
sebep dogmus olur.

Diger bir nisk forfater’in, fonlan satin almak igin kullandii yontemden
kaynaklanabilir. Birgok islemde, satin alinacak kagitlarla ayni cins bir déviz ile borglanilir.
Ancak bu her zaman s6zkonusu olmamaktadir. Ornegin; Alman mark ile borg alip ABD
dolan ile olan iglem i¢in bunu dolara gevirdiginde, dolar aktifleri ile mark borglan igin bir .
doviz riski sézkonusu olacaktir. Finansman saglama ile ticari kagitlarin vadesi ile aym
olacagindan forfaiter gelecekte teslim i¢in doviz piyasasina girerek geri ddenecek

dolarlan degistirip, borcunu 6demek igin mark alabilir *#* .

2.5. Forfaiting’de Kullamlan Degerli Kagitlar

Forfaiting taniminda da gorilduga gibi, bir borg-alacak iliskisi sonunda ortaya
¢ikan ve bu iligkiyi temsil eden degerli ticari belgelere dayanan bir finansman teknigidir.
Bu piyasada en ¢ok kullanilan araglar, Police ve Bonolardir. Bu iki borg enstriimaninin
diinya ticaretinde yogun kullamilmasi ve 1930 yilinda Cenevre Konferansinda kabul
edilen Uluslararas: Ticari Senetler Anlagmasi (International Convention for Commercial
Bills) ile uygulama esaslaninin belirlenmesi, forfaiting piyasasinda kullanilmasina neden
olmustur. Aynca befgeleme kolaylig:, islemlerin siirati, 6demelerin kolayca takside
baglanmasi ozellikleri ile polige ve bonolar, senetsiz alacaklar, akreditif gibi araglar daha
gok ragbet gormektedir ' .

2.5.1. Police
Belirlenmig bir vadede veya siirenin sonunda, cinsi ve tutan belirtilmis meblagn

belirli bir lehdara ya da hamiline 6denmesi igin, alacaklinin borgluya verdigi yazih ve

! Vakifbank Ekodeal, 1991, s. 16-17. -
2 Sudi Apak, a.ge., s. 118 '
143 Haluk Erdemol, a.g.e., s. 66.

53



sartsiz bir 6deme emridir. Polige diizenlemeye ‘keside etmek”, keside edene “kesideci”

borglusuna ise ‘kesideli” denilir. Yasa ve uluslararasi uygulama teamiillerine gore,

poligelerin belli sekil sartlan tagimalan gerekmekté, ‘bunlardan birinin eksik olmasi
belgenin polige niteligini yok etmektedir '** .

Poligelerin ciro yoluyla el degistirmesi 6zellifi onu iskonto yoluyla finansmam
saglama arac1 yapmustir. Finans kuruluslan, poligeyl kabul eden ya da aval verenlerin
kredi degerliligine gore riskleri tstlenerek iskonto etmektedirler.

Poligeler bir mal ve hizmet satigi sonucunda ortaya ¢iktigindan bu satis1 temsil eden
belgelerle birlikte (Ticari Fatura, Konismento v.s) ya kabul kredili veya tahsil vesaiki
bazinda finans kuruluslanina ibraz edidmektedirler. Konuyu daha 1y1 anlatabilmek

145

amactyla bu 6deme sistemleri asafida agaklanmaya gahisiimaktadir ™

i) Kabul kredili akreditifie, akreditifin teyitli/teyitsiz olmasina gére vesaike eslik
eden polige, teyit bankasi veya amir banka tizerine kesideli olarak ibraz edilir. Vesaik
sartlara uygun ise ilgili banka poligeyi kabul ederek kesideciye (akreditif lehdarina) iade
etmektedir. Kegsideci elindeki banka kabullii poligeyl ya vade sonuna kadar portfoyiinde
saklar veya iskonto ettirir. Banka poligeye kabil imzasimi koyarken vadede Gdeme
taahhiidiine girdiinden risk Gistlenme agisindan bakildiginda teyit bankasimin kabulii amir
bankanin riskini istlenerek akreditifi teyit etmesinden dogan taahhiidiine dayanmakta,
teyitsiz akreditifte amir bankamin kabuli ise akreditif amirinin riskimi Gstlenerek agtig:
akreditiften dogan kendi taahhiidiine dayanmaktadir '° .

il) Tahsil vesaiki isleminde, polige diZer ticari belgelerle birlikte, alici firma tizerine
keside edilerek ve araci bankaya ‘allarin milkiyetini temsile yarayan belgelerin aliciya
(kesideli/borglu), poligenin kabul edilmesi sartiyla teslimini” igeren bir talimatla verilir.
Satici, borglunun kredi degerliligi ya da daha dnceki ticari iligkilerindeki itiban nedeniyle,
salt borglunun kabuliinii yeterli bulabilir. Ancak polige iskonto ettirilecekse, araci
finansman kurulusu sadece borglunun riskini almak yerine, ya daha giiglii bir kurulugun
ya da borglunun bankasinin avalini isteyecektir. Banka avali ile riskini giivence altina alan

1 Tiirk Ticaret Kanunu, 583-584. Maddeler, -
15 Niyazi Erdogan, a.g.e, s. 175. :
146 Haluk Erdemol, a.g.e., s. 72.
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polige lehdan, rahathkla iskonto yaptinrarak finansman ihtiyaci karsilayabilecek ya da

vadesinde tahsil etmek amaciyla poligeyi portfoyiinde tutacaktir 7 .

2.5.2. Bono

Bono, borglunun alacaklisina hitaben diizenledigi, 6deme vaadi igeren bir kambiyo
senedi olup, mallarin miilkiyetini temsil eden vesaik adi gegen senedin alicinin borglu
sifatiyla imzalamasi kargiifinda teslim edilir. Bonolara da banka garantisi (aval)
verilebilmektedir. Polige ile farki sadece satici tarafindan degil alict (borglu) tarafindan
diizenlenmesi ve imzalanmasidir **® .

Dss ticarette polige kadar yaygin kullanulmamasina ragmen forfaiting islemlerine
aracibk eden Forfaiter’lar bonoyu tercih etmektedirler. Forfaiting piyasasinda kullanilan
polige ve bonolan standart olmayip, ¢esith tlkelerin ticari ve hukuki farklhiliklann bu
enstriimanlann gekillerinin de farkli olmasina neden olmustur. Forfaiter, bu belgelerin
sekil sartlarinda eksiklik bulmas: halinde, bu eksikligi gidermeden islem yapmayacaktir'®.

2.5.3. Diger Odeme Araclan

Daha az gorilen diger 6deme araglar arasinda vadeli akreditifler ve banka teminat
mektuplari da bulunmaktadir. Lehdarlan tarafindan bu arazlarin Forfaiter’a temliki
karsihginda alacaklarin iskonto edilmesi miimkindirr. Ancak sozkonusu araglann el
degistirmedeki sinirhliklari, borcun tamammin tek vadeye bagh olmasi ve hukuki
zorluklarla belirsizikler onlan g¢ekici olmaktan uzaklastirmaktadir. Bu araglann
kullanilma nedenleri, soyut olmalan, bir borcu taksitlendirmeleri ve bu konuda ulusal

yasalarin varligidir *° .

2.6. Forfaitingde Maliyet
Forfaiting isleminin gegitli faktorlere baglh olarak belirli bir maliyeti olmaktadr.

Bu faktorler su sekilde siralanabilir:

i. Ticari Riskin Karsilanmas:

1“7 Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 176.

8 Niyazi Erdogan, a.g.e., 5. 175. -
1% Kirim Arman, a.g.e., Factoring-Forfaiting seminer Notlar1.

1% Haluk Erdemol, a.g.c., 5. 75.
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Banka avalinin veya garantisinin saglanmasinin gerektirdigi giderler, dig alimciya
aittir. Dig satimc1 agisindan herhangi bir maliyet unsuru sozkonusu degidir. Dig alimer
senet, polige gibi 6deme araglanmn karsilbiklarimn &denmemesi riskini telafi etmek
amaciyla saBlanan banka garantisinin saglanmasinda istekli goriinmezse, dig satimcinin
banka avalinin veya garantisinin gerektirdigi giderleri Gstlenerek bu garantiyi saglamasi

kendi lehinedir .

ii. Ulke Riskinin Karsilanmasi

Ulke riskinin karsilanmasi, tilkenin kredi degerlilifine ve piyasa kosullarina goére
belirlenmektedir. Bu nisklerin kargilanmasi igin tilkelere gore %0.5-% 5 arasinda degisen
bir bedel ihracatg tarafindan denmektedir 2.

ili. Finansman Bedelinin Karsilanmasi

Fon saglama veya para derleme maliyeti, Euro piyasalardaki faiz oranlanna
baghdir Bankamn, faiz riski ve para kullandirma karsih@ olarak uygulayacag: fiyat, aym
para biriminin es donem igin vadeli islemlerinin Euro pazarlardaki maliyetini

yansitacaktir.

Yonetim ve diger giderler karsiigi olarak da bankalar wyillik %0.5 oraninda
komisyon almaktadirlar. Forfaiting isleminin vadeli olmasi durumunda, iskonto haddinin
faiz oranlaninin durumu da dikkate aliarak saptanmasi gerekmektedir. Vadeli forfaitingte
maliyetler daha yiiksek olmaktadir Bunda faiz oranlarinda degisiklik riski ve 6nceden fon
ayirma zorunlulugu gibi ek maliyet unsurlan etkili olmaktadir Forfaiting finansman
maliyeti ihracate: ve ithalates agisindan degigiklik gostermektedir 13

2.6.1. Ithalatciya Olan Maliyeti

Forfaiting finansmamin ithalatgtya maliyeti sadece garanti iicretidir.Bu iicret
genellikle garanti veya aval verilen senet yada bononun itibari degerinin belirli bir
yuzdesidir. Bu yiizde ise ithalatg: ve garantériin miizakeresi sonunda tesbit edilir.

Forfaiter’'m garanti konusunda israr etmedigi durumlarda, kendisi yine miizake-
reye agik olan ve lizerine aldifi ek riski yansitan, garanti licretine yakin bir icreti

isteyebilir.

15U Oztin Akgiic. A.g.e., s. 42. -
152 Sudi Apak, a.g.e.,s. 119. »
153 Tezer Palaciogly, a.g.e., s. 26-27.
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Garanti ticreti, genellikle senet veya poligelerin o yilki son vade tarthine kadar olan
itibari degerlerinin ortalamasmnin belirli bir yizdesini ifade eder ve yillik olarak pesin
alinir Istisnai olarak, iicret, ayni sekilde hesaplanip 6demenin aval veya garanti imzasinin
hemen ardindan toptan yapildif1 durumlarda séz konusudur. Seyrek olarak da, herbir
senet veya poligenin itibari degen tizerinden yillik yiizde olarak iicret hesaplanip, tek tek

vadeleri geldiginde 6deme yapilmaktadir *** .
2.6.2. Thracatciya Olan Maliyeti

Ihracatg1 agisindan maliyetler {i¢ ana unsurdan olusur. Bunlar; iskonto orani,

taahhiit komisyonu ve marj siiresidir.

2.6.2.1. Iskonto Oram

Forfaiting isleminde ihracatgi elindekiﬁ senet ya da policeyi anlasmaya verilen bir
oran lizerinden ve vadelerine gore forfaitere iskonto ettirmektedir Karsiiinda ise nakit
saglamaktadir. Iskonto hadleri genellikle anlasmanin yapildig1 swrada Euro pazarlarda
gegerli olan faiz oranlamna yakin olmakta ve iskonto sabit bir oran iizerinden
yapilmaktakdir. Iskonto orani, forfaiting isleminin vadelere bagh olarak kaynagm

olugturan fonun maliyeti ile buna eklenecek prim tutarindan olugur *5° .

Genellikle problem, politik istikrarsizlik ya da déviz bulunmamasi nedeniyle
transfer yapilmamas: konusunda ¢ikmaktadir. Forfaiter garantisinin énemli bir uluslararas
banka veya devlet bankasi olmas: durumunda, normal bir ticari bankaya uygulandigindan
daha az prim uygulayacaktir. Her halilkarda ana risk iilke riski’dir. Degisik iilkeler,
degisik zamanlarda farkl riskler demektir **. -

Ulke riski de dikkate alinmasi gereken bir etkendir. Ulke riski agisindan prim tutan
%0.5 ile %5 arasinda degisir. Forfaiting finansmami sabit faizli oldugu igin forfaiter,
geemisteki simdiki ve gelecekteki egilimleri yansitabilecek bir faiz orami belirlemek

zorundadir .

134 Beratiye Oncii, a.g.e., 5. 32.

155 Panorama Dergisi, 15 Eylil, 1991, s. 37. -
158 Beratiye Oncii, a.g.e., s. 33. ~

57 Sudi Apak, a.g.e., s. 120.
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2.6.2.2. Opsiyon ve Taahhiit Komisyonu

Opsiyon siiresi 3 ginden 3 aya kadar olabilir. 3 giine kadar olan opsiyon streleri
igin komisyon alinmaz. Sartlara ve politikasina gore Forfaiter kag¢ giinliik bir siireden
sonra opsiyon komisyonu alacagim kararlastirir. Siireye bagh olmaksizin senet bedeli
tizerinden bir defa alinan bu komisyonun tipik oram %1/8’dir. Taahhiit komisyonu ise
opsiyon siiresi igerisinde ihracatginin Forfaiter'mn teklifini kabul etmesinden itibaren
senetlerin fillen iskonto edildikleri tarihe kadar gecen siire boyunca Forfaiter’in
taahhiidiini agik tutmasimn bedeli senelik olarak %3/4 ile %1.5 arasinda degisir.
Genellikle ayda binde 1 oraninda ve pesin almnir. Thracatgt malin satis fiyatini belirlerken
bu komisyonu gézéniinde bulundurmas: gerektiginin bilincinde olmalidir 8.

Bazi durumlarda taahhiit komisyonunu o6dedigi halde satici iskonto edilecek
senetleri temin ve Forfaiter’a ibraz edemedigt zaman kendisinden bir ceza komisyonu

6demest istenebilir
2.6.2.3. Marj Siiresi

Forfaiter, iskonto miktarim belirlerken &demelerde belli bir gecikmeyi hesaba
katarak bekleme siiresi igin iicret talep eder. Bekleme siiresi 2-3 giindiir. Bu maliyet,
polige veya senet bedellerinin ithalatg1 kurum tarafindan vadesinde odenmeyebilecegi
varsayimina dayamr. Buna gore, ortalama iicretler tizerinden iskonto oram kadar ek bir

iicret alnr *°.

2.6.3. Iskonto Hesaplar

Forfaiting igleminde faiz iskonto seklinde olmakta ve poligenin nominal degeri
iizerinden hesaplanan bu iskonto tutan distlerek kalan miktar Forfaiter tarafindan
ihracatgiya verilmektedir. Iskonto tutarmin bulunmasinda kolayhg agisindan ticari
iskonto yontemi kullamlmaktadir. Bu yontemde iskonto maliyeti iki sekilde
hesaplanmaktadir ' .

18 Tezer Palaciogly, a.g.., 5. 30. -
'¥ Sudi Apak, a.ge., s. 121.
160 Iktisat Bankas) Yayinlar- Forfaiting Istanbul, 1987, s. 12.
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1. Seri halindeki bono/poligelerin her birinin tek tek iskonto tutarlaninin
hesaplanmasi sonucu bulunan tutarlarin toplanmasi ile toplam iskonto tutarina

ulagiimaktadir. Uygulanan formiil asagidaki sekildedir: .

NDxvxf
i=

100 x 360
ND = Poligenin nominal degeri
v =Vade

f = iskonto oram
Bundan yola ¢ikilarak ihracatgiya odenecek meblag ND - I formiili ile
bulunmaktadir.

Iskonto oram (f ) . ilgili doviz cinsi igin piyasada belirlenmis olan LIBOR’a borglu
icin saptanan bir primin eklenmesi ile olusturulur. Omek olarak bir Misir bankas: igin
piyasadaki primin %3 ve vade tarihinden iki is giinii 6nceki 9 aylik LIBOR $ igin %6.75
ise iskonto oram %9.75 olacaktir. Buna gore 100.000 $ nominal degerinde 270 giin

vadeli bir senedin toplam iskontosu. ¢!
100.000 x 270 x 9.75
i= -
100 x 360 .

i=7.312.50%

ve dolayisityla thracatgiya 6denecek meblag ise:

100.000 - 7.312.50 = 92.687.50 $’dur.

18! Tezer Palaciogly, a.g.c., s. 28-29.
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ii. Yukandaki formiil ile bir seri halindeki bono/ poligelerin her birinin tek tek
iskonto tutarlan bulunur ve bunlann toplanmastyla toplam iskonto tutar: hesaplanir.
Ancak bu detay hesaba girmeden, aninda toplam iskonto tutaninin hesabi igin, tiim

poligelerin tek tek hesabi yerine “ortalama 6émiir” kullanlabilir; '**

V1+V2

O=
2

0 = ortalama omiir

V1= ilk bono/policenin vadesi (giin sayis1)

V2= son bono/poli¢enin vadesi (giin sayis)

Bu durumda tiim bono/poligeler tek bir bono/polige gibi dikkate alinir ve iskonto
miktan sekilde bulunur

NDxoxf

100 x 360

-2.7. Forfaitingin Avantajlar1 ve Dezavantajlari
Forfaiting’in ‘dezavantajlar; ihracatci, ithalatg: forfaiter ve garantor agisindan ayn
ayn ele alinacaktir.

2.7.1. Thracatg Agsindan Avantajlar ve Dezavantajlar

Thracatc1 agisindan avantajlan su sekilde siralanabilir: 1%

- Bilangosunu ‘tahsildeki alacaklar’ boliiminden kurtanr. Zira alacaklar nakde

doniigiir. Boylece Forfaiting bilango digt bir iglem olur.

- Likiditesi artar.

162 Beratiyea Oncii, a.g.e., 5. 49.
13 Haluk Erdemol, a.g.¢., s. 69.
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- Yukandaki iki husus nedeniyle saticinin kredi-degerlilii ve kredi alabilme
kapasttesi artar.

- Kendisine riicu edilmeden (without recourse) finansman saglar.

- Bankas! nezdindeki kredi limitleri etkilenmez. Bagka iélemler i¢in bog kredi limiti
Kalir. |

- Iskonto faiz orani sabit oldugundan faiz orani riski yoktur.

- Abcisina tamidigi vadeli satistan dolayr herhangi bir tahsil ve takip sorunu ile
bunlara ait masraf yoktur.

- Finansmanin maliyetini énceden ve kesinlikle bildiginden ticari sozlesmeyi daha
saglikli yapar.

- Gergeklestirdigi Forfaiting islemi ahicisina gerekiyorsa dademesiz siire dahil %100
finansman paketi teklif etmesini saglar. Boylece pazarlama ve rekabet etme giicii artar.

- Thracat kredi sigortasina gerek yoktur.

- Alacaklarim takip ve tahsil etmek i¢in masraf yapmaz.

- Finansman, ticari sozlesmenin kendine 6zgii gereksinimlerine gore diizenlenebilir
veya adapte edilebilir.

- Islemin yapilip yapilmayacag: kisa zamanda belli olur.Forfaiter’mn karar verme

stresi birkag saati gegmez.

Bu avantajlarin yaninda bazi dezavantajlar da vardir: '**

- Ihracatgt borgla ilgili belgelerin gegerli olarak hazirlandif), garanti edildigi, -
herhangi bir 6dememe durumunda kendisine riicu edilemeyece§i konusunda emin
olmahdir. Bunun i¢in ithalatg: Gilkenin yasalanni, senetler konusundaki diizenlemelerini,
garanti ve aval iglemlerini iy1 bilmelidir.

- Ithalatginin garantorii Forfaiter tarafindan yeterli bulunmamissa ihracatc

problemle kargilagabilir.

- Forfaiter tiim riskleri kabul etmektedir. Bu nedenle yiiksek bir para isteyebilir.

1 Tezer Palacioglu, a.g.e., s. 37.
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2.7.2. ithalatcr Agisimdan Avantajlar ve Dezavantajlar
Forfaiting isleminin ithalatg1 agisindan avantajlar soyle siralanabilir; '**

- Islemlerin basit olmasi ve hizhi gergeklestirilmesi, ithalatgi agisindan énemli bir

uistiinlik saglamaktadir.
- Forfaiting finansmany, sabit faizli bir finansmandur.
- Odemeler hemen yapilmadigindan, ithalatgmm kredi kullanma kapasitesi sakh
kalmaktadir.
Ithalatg1 agisindan dezavantajlart sunlardir: '

- Bankadan aldig1 garanti ve aval genellikle kendisi i¢in séz konusu olan kredi

limitinin kullanimi seklinde gériilecektir.
- Ithalatginin garanti icreti 6demesi gerekecektir.

- Forfaiter'm kabul edecegi senet veya police kesin odeme yitkiimliliigi
vermektedir.Ithalatg ithal ettigi mallarla ilgili bir problem s6z konusu oldugunda bedelini

6dememe gibi bir yola gidemeyecektir.

- Forfaiter’m isteyecedi yiiksek komisyon ihracatgr kadar ithalatgimn da
aleyhinedir.

2.7.3. Forfaiter Acisindan Avantajlar ve Dezavantajlar

Forfaiting igleminin forfaiter agisindan avantajlan sunlardir; **’

- Belgeler basit ve ¢abuk hazirlanabilir sekildedir

- Satin alnan varhklar kolayca transfer edilebilir cinsten oldugundan ikincil
piyasalarda satiglar miimkiindiir.

- Yiiksek komisyon ithalatg1 ve ihracate: igin aleyhte bir durum, ancak dogal olarak
forfaiter igin ¢ekici bir durumdur.

185 Ali Ceylan, a.g.eb., s. 39. ~
166 Sudi Apalg, age.,s. 115 :
167 Beratiye Oncii, a.g.e., s. 23.
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Forfaiting’in forfaiter i¢in dezavantajlan da kisaca sunlardir: 168

- Borcun 6denmemesi durumunda riicu edebilecegi kimse bulunmamaktadir.

- Garantoriin degerlendirilmesi de forfaiter'in yiiktimluligiindedir.

- Forfaiter ihracat¢inin is yaptig degisik tilkelerin bono, polige, garanti veya avalle
ilgili tiim yasal dizenlemelerini ve yonetmelikleri bilmesi gerekmektedir.

- Forfaiter polige ve bonolarin édenmesini hizlandirma imkanina sahip degildir.

Normal ticari s6zlesmelerde hizlandirma hiikiimleri standart bir 6zellik olmasina

ragmen, bono ve poligelerin yasal 6zelligi, benzer uygulamalan engellemektedir.

2.7.4. Forfaitingin Garantor Ac¢isindan Avantajlar: ve Dezavantajlar

Forfaitingin garantoér (aval veya garanti veren bankalar) agisindan avantajlan
sunlardir: '%

- Kendi 1tibarlanindan miisterilerini de yararlardirmak, bunun karsiifinda komisyon
girdisi saglamak.

- Musterilerine verdikleri hizmetlerde gesitli boyutlar yaratmak.

- Bilango dis1 taahhiit avantaji.

- Isim ve itibarlanimin uluslararas: diizeyde yayginlagmas.

- Basit dokiimantasyon.

Forfaitingin garantér agisindan tek ve énemli bir dezavantaji vardir: 7

Garantor banka garanti ettigi belgeler karsilifinda mutlak yiikiimlidiir.

2.8. Forfaiting ve Diger Finansman Alternatiflerinin Karsilastirilmasi

Forfaiting , Factoring, kredi sigortas: ve vesaik karsihgi kredi arasindaki iliski su
sekilde gosterilebilir: "

'® Guild I, R, Harris., a.g.e., s. 15-16.

'¥ Haluk Erdemol, a.g.e., 5. 69. -
179 Tezer Palaciogly, a.g.e., s. 40.

' Tezer Palacioglu, a.g.e., s. 41-42.
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Tablo 6. Forfaiting’in Diger Finansman Yo6ntemleri Ile Kargilagtirimasi

FORFAITING FACTORING KREDI VESAIK
SIGORTASI KARSILIGI KREDI
Bir defaya mahsus Devamli bir Devambh bir Genellikle devaml
bir islemdir. islemdir. islemdir. bir islemdir.
Alacaklar Alacaklar - Alacakiar
riicusuz genellikle teminat olarak
satin alimr. riicusuz gosterilir.
satin alinur.
Polige/bono Fatura - Vesaik mukabili
gereklidir, karsiliginda bir iglemdir.
islem yapilir.
Alcinin kabuliinden Yiikleme sonrasi Finansman %70’e kadar
sonra police %80’e kadar yoktur. finansman
iskonto edilmek finansman saglanir
suretiyle finansman saglanir.
saglamr.
Akreditif veya Agik hesap Islemin cinsine Vesaik mukabili
vesaik mukabili islemlere bagimli degildir. Islemlerde
iglemlerde yoneliktir. uygulamyr.
uygulanir.
180 giinden 120 giine kadar Uzun vadeli de Genellikle kisa
10 y1la kadar vade vade taminir, olabilir. vadelidir.
tapnir,
Daha gok yatinm Tiiketim mallar- Biitiin mal Biitiin mal
mallarimn finansmamna finansmanina cinslerinde cinslerinde
yOneliktir. yoneliktir, uygulanabilir. uygulanabilir.
Baz tiiketim
mallanna da
uygulanabilir,
Faiz iskonto Faiz cari hesaplar - Faiz cari hesaplan
metodu ile metodu ile metodu ile
hesaplanmaktadur. hesaplanmaktadir. hesaplanmaktadir.
Risk %100 Risk %100 Risk %90 Risk tistlenilmez.
iistlenilir, iistlenilir. iistlenilir.
Sézlesme yoktur, ‘| Genel bir Genel bir Genel bir
sbzlesme polige sézlesme
yapilir. yapilir, Yyapilir.
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Kaynak: Tezer Palancioglu, Forfaiting, ITO Yayinlar, Istanbul, Nisan 1994, s. 42.
Yukaridaki finansman alternatiflerinden biraz farkli olmala birlikte sabit oranl bir

“orta vadeli finansman yontemi olan leasing’in, forfaiting’le kargilagtinldiginda 6nem
172

sinirlamalan bulunmaktadir. Bunlar kisaca, bagliklar halinde agagida verilmektedir = .

. Leasing ¢zellikle sermaye mallan (capital goods) ile sinirlandinlmigtir.
. Kullanimu i¢in ¢ok karmagik belgeler igerir, formalitesi fazladir.

. Ihracatginin vergilendirilebilir karlar elde etmesi halinde leasing’den tam olarak
yararlanabilmesi ve aktiflerin maliyetinde disiis saglayabilmesi mimkiindiir.

. Leasing’de, ticari iliskiden dogan vergi kolayhklann ve bazi sorumluluklan ki
siiresince beraberce paylasmaktadirlar.

. Thracatg1 adina leasing anlagmasi yapan herhangi bir finansor, ihracatgimnin kusuru

halinde ona riicu hakk: i1stemektedir.

' Guild I. R. Harris, a.g.e., s. 19.
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3. BOLUM

FACTORING - FORFAITING YONTEMLERININ KARSILASTIRILMASI ve
TURKIYE UYGULAMASI

3.1 Tiirkiye’de Féctoring

Factoring i¢ ve dis ticaret iglemlerinde uygulanan bir finansman yontemi olarak,
yeni sekliyle Bat’da yarim yiizyil 6nce kullanilmaya baglandig halde Tirkiye’de ancak
1988’de uygulama alani bulmugtur. Hizli ve istikrarli bir gelisme igerisinde olan bu sektor
ilerist igin umut vaad etmektedir.

Ulkemizde 24 Ocak 1980°den sonra uygulanan ekonomik kararlar ile ihracat
hacmimizin artmasina yonelik tedbirler kur politikalar1 ve tesvik uygulamalariydi. Fakat
bu uygulamalar yeterli olmarustir. Thracatin arttinlmas: amaciyla alinan bir dizi tedbirin
yaninda ihracatin finansman kolayliklari ile de desteklenmesi ihracatglanmizin dig
pazarlardaki sansim arttirmasina yaramustir. Factoring’in Tiirkiye’de duyulmasi son beg
yilda olmustur. Ve ozellikle diga agilma gabasindaki firmalara yardimci olabilecek bir
teknik olarak kabul gérmiistiir *° .

Disa agilma politikalaninin bir sonucu olarak yabanci bankalarin Tiirkiye’de sube
agabilmeler1 ve ﬁlkpmizhe bilinmeyen bazi finansman tekniklerini ekonomik hayata
gegirmeleri, mali kesimdeki gesitlenmenin bir diger nedenini olusturmustur '*° .

Yurt igi factoring’de kisa zamanda biiyikk mesafeler almmugtir. Eger 1994 krizi
.olmasaydl eger Tiriye nin yiiksek enflasyon biitge agig gibi sorunlag olmasaydi (yiksek
faizlerle fonlamaya neden oluyor) 1990’h yillarn baginda yalé‘aladlglmlz ivme devam
ettirilebilseydi bu sahada gok daha fazla mesafeler almis olurduk o1

Tiirkiye’de ilk kurulan 4 factoring sirketi sunlardir:

i} Facto Finans (fktisat Bankast)
ii)  Aktif Finans (Garanti Bankasi, Eximbank, G1y1m Sanayicileri Dig Ticaret Dernegi,
Vakiflar Bankasr)

iii} Demir Factoring (Demirbank)

% Factoring Sirketlerinden Elde Edilen Bilgiler.
1% Ugur Emek, a.g.e., s. 96.
191 Tiirkiye’de Factoring, a.g.c., 5. 25.
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iv) Heller Factoring (Japon sermayeli Heller International Corporation, International

Finance Corporation, Interbank, Yap: Kredi Bankas) ' .

Yurtigi factoring, diinya uygulamasinda da en biyik payr almaya devam
etmektedir. 1995 yilmin 340 milyar dolarlik hacminin %95°1 hala yurti¢i factoring’dir.
Uygulamanin bu boyutlarda olmasiun en biiyik nedeni, bati ilkelerinin gelismis ve
globallesme siirecini yagayan sistemlerinin sagladigy fonlama olanaklari yaninda, kredi
sigortasi sisteminin sagladig: avantajlardir.

Ulkemize gelince; 1995 yilinin 1.1 milyar dolarlik factoring hacminin %951 yurtici
factoring’dir.

Hala ¢6zemedigimiz ama umutlu oldugumuz ¢ifte BSMV (Banka Sigorta Muamele
Vergisi) uygulamasi ve bankalar arasi piyasa gibi, giinliik borglanma olanagina sahip
olmamak geligme hizzmiz1 kesen ve yiiksek maliyetler nedeniyle rekabet sansimiz azaltan
nedenlerdir.

Tiirk ekonomisinin iginde bulundufu sartlar, factoring sirketlerinin orta ve uzun
vadeli borclanmasmna imkan tamimamaktadir. Tahvil yoluyla borg¢lanma, ekonominin
i¢inde bulundugu kosullarda ve tasarrufgunun tercihleri dogrultusunda miimkiin degildir.
Yurtiginden 2 yil gibi vadelerde kredi bulabilme olanag yoktur ' .

Ancak sektér yeni olmasmmn sikintilarini  yagamaktadir. Bunlar arasinda,
factoring’in yeterince bilinmemesi hatta yanlg anlasgiimas: gelmektedir. Ihracatcilann,
biitiin satislanina iligkin alacak haklarini factor kurulusa devretmek yerine yalmizca riskli
alacaklanm devretme yoluna gittikleri yakinmas: bulunmaktadir. Elbette boyle olunca,
yabanci ulkdeki factor kuruluslan riskli alacaklar igin teminat vermekten
cekinmektedirler'® .

Yurti¢i satiglara yonelik factoring iglemlerinin pek az oldugu Tirkiye’de bu isi
illegal olarak ‘senet mafiacihifi” adi altinda yaygin bir gekilde kullamlmaktadir. Piyasanmn
yasal unsurlarla disipline edilmemesi, borglu firmalarin risklerinin iyi veya kotii olarak

kategorize edilmesini gliglestirmektedir.

192 Factoring Derneginden Elde Edilen Bilgiler.

‘% Tiukiye’de Factoring, a.g.m., . 25. -

14 isletme ve Finans Dergisi, “Onii Agik Bir-Sektor, Factoring”, Sektor arastirmast, say1. 68. Kasim.
1991.s. 32.

67



Cok kisa bir siire gegmesine ragmen, ¢ogu Factors Chain International’a (FCI) iiye
altt factoring kurulugu bulunan ilkemizde halen bu konuda yasal bir diizenleme
getirilmemis olup islemler Borglar Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu, Kambiyo mevzuaty,
3182 Sayili Bankalar Kanunu, 6diing para verme islemlerini diizenleyen 90 Sayil: Kanun
Hiikmiinde Kararname, Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Damga Vergisi
Kanunu ve Gider Vergisi Kanunlarmin ilgili genel hikimleri c¢ergevesinde
yiiriitiilmektedir. Bu agidan bakildiginda Leasing’e tanmnan bir takim tegvik ve
kolayliklarin factoring’e tammnmadigim soylemek mimkiindiir. Uygulayicilar gerek
fonlama maliyetlerinin diigiiriilmest1 igin vergi ve primlerin kaldinlmas: gerekse ihracata
saglanan tegviklerden, yatinm indirimlerinden faydalandinimasinin factor kuruluglaninin
piyasada daha etkili gahisabileceklerini belirtmektedirler. Mevcut kambiyo mevzuatina
gore ihracat bedelinin %70’inin fiili ihracattan en geg 90 giin iginde yurda getirme
zorunlulugu factoring hizmetlerinin daha uzun sireler i¢in  verilmesini
giiglestirmektedir'®.

Tiirkiye’de yurtdist factoring i1slemler toplam islem hacminin % 70’ini
olusturmaktadir. Dinyadaki uygulamamin aksine factoring isleminin tlkemizde
uluslararast agirlikhi olusunun nedeni, factoring’in, ©zellikle diga agilma ¢abasindaki
firmalara yardimc olabilecek bir hizmet olarak takdim edilmesinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica yurtici ptyasada sirketler hakkinda yeterli istihbarat saglanacak bir bilgi bankasinin
olmamas: factoring hizmetlerinin i¢ piyasada istenilen bigimde yayginlasmasim zorlagtiran
bir diger onemli nedendir ' . -

Factoring’in gelismesine katk: saglayacak en onemli husus, iglemin hukuksal
altyapisinin bir an 6nce giiniin kosullanina uygun hale getirilmesidir. Bu yondeki
caliymalar heniiz bitmemistir. Unutmamak gerekir ki bagka yollarla gergeklesemeyecek
olan karli ve hizhi biiyiimeyi geligmis tlkelerde kiiglik isletmeler factoring hizmetini
kullanarak gergeklestirmislerdir '’ .

1% Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 170. -
1% Ugur Emek, a.g.e., s. 98. «
197 Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 171.
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3.2. Factoring Isleminin Hukuki Niteligi ve Yasal Hiikiimler

Diinyadaki gelisimine paralel olarak factoring pek az Bati tlkesinde yasal
diizenlemelere konu olmustur. Islemler belirli kurallar gergevesinde yiiriimektedir. Ancak
gecerli olan kurallar genellikle milletleraras: factoring kuruluglanmin giiniimtize degin
tagidiklar, geligtirdikleri genel kabul goérmiis prensip ve kurallardan olusmaktadir. Ciinki
konu ozellikle uluslararast factoring agisindan o6nem tagimaktadir. Ulkeler arasi
factoring’de kurulmasi gerekli muhabirlik iligkilerinin zor yapilanmasi, bu konuda galigma
yapan factor kuruluglan biraraya getirerek uluslararas: nitelikte zincir olusturulmasina ve
bunlar kanaliyla muhabir iligkilerini diizenleyen, yaptinm giicii olan yoénetmeliklerin

dogusuna neden olmusgtur.

3.2.1. Bor¢lar Kanunu Karsisinda Factoring

Borglar Kanunu'nun 162-172’inci maddeleri alacagin temliki’ne ayrilmugtir.
Kanunun 162’inci maddesine gore ‘Kanun ve akit ile veya isin mahiyeti icab1 olarak
‘menedilmis olmadik¢a, borglunun nizasina bakilmaksizin alacakli, alacagim {igiincii bir
sahsa temlik edebilir” Temel ilke budur. Yine Borglar Kanunu’nun 163’ iincii maddesine
gore, yazili sekilde yapilmi olmadik¢a alacagin temliki muteber olmaz '®® .

Borglar Kanunu’nun 163. Maddesine uygun bir sekilde yani yazili olarak yapilmasi
va alacagin temliki hiikiimlerim dogurmaktadir. Bagka bir deyisle temlik edenle, temelliik
arasinda hi¢ bir hukuki iglem kalmaz ve alacagin tahsil edilme sorumlulugu tiimilyle
alacak hakkini devir alana geger '® .

Tiirk parasi kiymetini koruma hakkinda 32 sayili karar ve buna baglh tebligler iginde
de factoring ile ilgii agik hiitkiimler bulunmamaktadir. Ancak 89-32/1 sayih tebligi
uyarinca ihracat bedellerinin fiili ihracat tarthinden itibaren 90 giin i¢inde, %70’inin yurda
getirilmes: halinde, thracat¢ilarin %30’unu tasarruf etme hakki dogmaktadir. Bu karar
factoring’le ¢atiymadifi gibi aksine ihracatgiya mal génderdikten sonra mal bedelinin
%80’ini factor’den pesin alarak, ihracat bedelini hemen yurda getirme olanag
vermektedir. Ancak uluslararas: uygulamada, factoring’e taninan 270 giinliik siire ile 90
giinlik siire uyumsuzluk gostermektedir He.

1% Tiirkiye’de Factoring, a.g.s., s. 30. -
1% Ali Ceylan, a.g.e., s. 24. -
19 Selahattin Tuncer, a.g.¢, s. 38.
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3.2.2. Tiirk Ticaret Kanunu Karsisinda Factoring

‘Borglar temlikine mahsus olarak kanunen muayyen olan hiikiimler bakidir”
hiikmii bulunmaktadir. Buna gore kiymetli evrakin ciro devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun
559 ve devami maddeleri iginde diizenlenmustir. Fakat fatura kiymetli evrak sayilmadig
icin ciroya ait hitkimler faturaya uygulanamaz. Bu yiizden Tirk Ticaret Kanunu iginde
factoring’e ait hitkiimler yer almamaktadir. Faturadan dogan haklanin devir ve temliki
genel hiikiimlere, yani Borglar Kanunu i¢inde yer alan ‘alacagin temliki” hiikiimlerine
gore cereyan eder ' .

Ancak ‘faturanin kiymetli evrak nitelifinde sayimamas: nedeniyle ciroya ait
hitkiimler ‘faturaya” uygulanamamaktadir. Satic1 igletmenin alacak hakkimn dogdugunu
bildiren faturalarin factoring sirketi tarafindan devralinmasi, alacak hakkiin factoring
kurulusuna gegtifini gostermesi gerekirken, faturalarin devredilebilme 6zelliklerinin
olmays factoring islemini zorlagtirmakta ve daha niskli hale sokmaktadir. Bu nedenle de
uygulamada alacagin devredilebilmesi igin faturaya ilave olarak senet veya ¢ek
diizenlenmektedir. Ac¢ik hesap usulii satiglar her zaman igin factoring islemine tabi

tutulamamaktadir **2 .

3.2.3. Kambiyo Mevzuati Karsisinda Factoring

Tirk Parasmuin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar ve buna iligkin
tebliglerde, factoring’i ilgilendiren baz: hiikiimler bulunmaktadir. -

32 sayib Kararda, ticari amaglarla ihra¢ edilen mallarin bedelinin, fiili ihrag
tarihinden itibaren en ¢ok 180 gin iginde thracatgillar tarafindan yurda getirilerek
bankalara veya 6zel finans kurumlanna satilmasi zorunlulugu getirilmekte, ancak soéz
konusu ihracat dovizlerinin en az %70’inin fiili ihrag tarihinden itibaren 90 gin iginde
getirilerek bankalara veya ©zel finans kurumlarina satilmas: halinde bakiye %30’una
tekabiil eden kismu iizerinde ihracatginin serbestge tasarruf edebilecegi bildiriimektedir.
Bu hiikkmin, ihracat factoring’i agisindan yeniden go6zden gegirilmesi gerektigi
belirtilmektedir. Ciinki bu hitkiim, uluslararas1 uygulamalara ters diigmektedir.

1 Factoring Derneginden Elde Edilen Bilgiler.
nz Ugur Emek, a.g.e., s. 101.
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Yine 32 sayili Karara iliskin 91-32/5 sayihi tebligde, alacak hakkinin satin alinmasi
suretiyle ticari riskin factoring sirketi (factor) tarafindan ustlenilmesi durumunda, ihracat
bedelinin iistlenilen risk oraminda yurda getirilmesinden bu kurulusun sorumlu olacag

hitkmi getirilmistir. (m. 21, bent 2) ' .

3.2.4. Bankalar Kanunu Karsisinda Factoring

Tirkiye’de bankalanin factoring islemlerini yaygin bir sekilde uygulamaya
sokmalari, 3182 sayili Bankalar Kanunu agisindan da tartigmalan giindeme getirmistir.
Alacagin temliki kargiifinda oOdemelerin yapilmasi, baz factoring tirlerinde, bu
ddemelerin kesin bir nitelik tagimasi, bazilarina gore ‘“alacak satimi”, bazilanna gore ise
‘“kredi” olarak degerlendinlmektedir. Ancak, factoring isleminin kredi veya alacak satimu
olarak degerlendirilmesi, Bankalar Kanunu’nun 38. Maddesinin uygulanmas: agisindan
bir farklihlk yaratmaktadir. Factoring isleminin ‘kredi” seklinde nitelendirilmesi, Bankalar
Kanunu’nun 38., 44., 45. ve 46. maddelerine gére, BSMV (Banka Sigorta Muamele
Vergisi) uygulamasina yol agacaktir. Buna karsilik, islemin, “alacagin satimi” olarak
goriilmesi durumunda, yukanda belirtilen hitkiimlerin hi¢ biri uygulanamayacag: gibi, her
alacagin temlikinde KDV tahakkuk ettirilecektir '** .

Bankalar Kanunu’'nda factoring islemleri ile dogrudan ilgili hiikiimler
bulunmamaktadir. Kanunun 44. maddesi ‘Krediler ancak agildiklari kigilere
kullandinlabilir” hitkmiinii dGzenlemektedir. Factoring’de factor borglunun riskini
ustlenerek riicu etme hakki olmaksizin satictya avans odeme yaptifinda bu hiikme
uyulmamakta, riicu etme hakki altinda saticinin riskini iistlenerek avans 6deme yaptiginda
ise anilan hitkme uyulmus olmaktadr '** .

Banka ve Sigorta Sirketlerinin 6802 sayili Gider Vergieri Kanunun 28.
Maddesinde, 100.6.1985 tarth ve 3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu’na gore
yaptiklan iglemler hari¢ olmak iizere, her ne gekilde olursa olsun yapmug olduklan biitiin

muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olsun nakten veya hesaben aldiklan

'3 Tiirkiye’de Factoring, a.g.m., s. 25.

14 Erden Kutalp, “Bankalar Kanunu Agisindan Factoring Islemi”, Bankacitar Dergisi,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yayim, Yil:2, Say1: 5, Temmuuz 1991, s. 28-29.

15 Haluk Erdemol, a.g.c., s. 60.
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paralarin BSMV (Banka Sigorta Muamele Vergisi) tabi oldugu hususu hiikiim altina
almms, bu sirketler KDV kapsami diginda birakilmugtir ¢ .

Maliye ve Giimrilk Bakanhig: bu hiikiimlere dayanarak, factoring kapsaminda
miisteriden istenecek faiz, komisyon ve haglanin BSMV’ne tabi olmasi gerektigi yolunda
gorits bildirmigtir. (Bakanhigin 29.05.1991 tarthhi gorisit) Goraldigi gibi, uygulamada
gergek factoring/gergek olmayan factoring ayrimi yapilmaksizin ve factoring’in Bankalar
Kanunu kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi arastinlmaksizin, factoring
islemi bir kredi iglemi olarak kabul edilip faiz, komisyon ve haglar bakimindan BSMV
uygulanmaktadar. '’

Ayrnica factoring iglemleri damga vergisine tabi olmaktadir. Damga vergisinin nasil
uygulanacag: konusunda, Maliye Bakanhgmin gorisiine bagvurulmustur. Acaba factoring
sézlesmelerinde nisbi damga vergisi mi, yoksa maktu damga vergisi mi uygulanacaktir.
Damga Vergisi Kanunu’nun 10. Maddesinde; nisbi vergide kagitlann nevi ve
mahiyetlerine goére bu kagitlarda yazih belli para, maktu vergide ise kagitlanin mahiyeti
esas almacaf Dbelirtilmektedir. Factoring c¢ergeve sozlesmesinin belli bir meblag
igermesine bagh olarak, Damga Vergisi Kanunu m. 1°deki (1) sayih tablonun 1/a bendine
gére sdzlesmedeki meblag iizerinden binde 5 oraninda nisbi vergi alinmasi gerekir.
Ancak uygulamada, factoring sozlesmesinin gelecekteki alacaklarin devrini igermesi
durumunda miktarin dnceden belli olmayacagindan hareketle, Damga Vergisi Kanunu m.
1°deki (1) sayili tablonun 1/b bendine gére maktu vergi olarak 4500TL.mn yatiriimast
gerekli goriilmektedir. Fakat gelecekteki alacaklarin temliki durumunda da alacaklann hig
degilse miktar olarak belirlenebilir olmasi bir gegerlilik sarti olarak ortaya ¢iktifindan, bu
uygulamanmn sakincalan s6z konusu olabilecektir. Bu nedenle, bu belirlenebilir (tahmin
edilebilir) miktar izerinden binde 5 oraminda misbi vergi alinmasi daha uygun
olacaktir.'’*,

16 Niyazi Erdogan, a.g.e., s. 102. -
17 Ugur Emek, a.gee., s. 26. »
U8 Ugur Emek, a.ge., s. 27.
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3.3. Bir Factoring Uygulamas: **°

ABC AS. yilda S Milyon$ iplik ihracati yapan bir kurulustur. Miisterileri Italya,
Fransa, Almanya ve ABD’de bulunan firmalardir. Pazarda var olan diger iilke firmalan
ile rekabet edebilmek igin ABC A.S. satiglanimi ortalama 60 giin vadeli akreditiflerle
yapmaktadir. Ancak bu ABC A.S. igih bir problemdir. Onlan kargihkli getirmek igin,
hammadde alimlarini da vadeli yapmakta ve boylece piyasada gecerli olan %6 ayhk vade
farki 6demektedir. Bu yiizden ABC A.$.’nin kar marj1 gittikge daralmaktadir. 2 Aylik
stok tutan ABC A.S$.’nin mali tablolart agagidaki gibi goriilmektedir: *

GELIR TABLOSU (Milyon TL.)
31/12/1989
Satiglar 12.500
Satilan malin Maliyeti (7.500)
Genel Giderler (3.500)
Amortisman -(300)
Vade Fark: Faizi (628)
KAR 572
BILANCO (Milyon TL.)
31/12/1989
AKTIF PASIF
- Doner Degerler - Kisa Vadeli
: Borglar
Kasa+Banka 92 Bankalar 1.858
Alacaklar 2.083 Ticarethaneler 1.745
Stoklar 1.750 - Ozkaynaklar
- Sabit Kiymetler 1.850 Odenmis
Sermaye 1.250
Birikmis Ihtiyatlar 50
Amortisman (300)
Kar 572
Toplam Aktif 5.475 Toplam Pasif 5.475

+

Aktif Finans Factoringden elde edilen 6rnek.

19 Aktif Finans Factoringden Elde Edilen Bilgiler.
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ABC A.S. yetkilileri son senelerde alicilarindan gelen vade ve agik hesap galigma
talepleri ile kargilasmaktadirlar. Ancak giiven ve ﬁnansman zorluklar1 nedeni ile bunu
karsilayamamaktadirlar. Hem bu nedenle hem de 1992’de Avrupa’min tek pazar olup
iilkeler arasi ticarette akreditifin tamamu ile ortadan kalkacagin dustinerek bir ¢6ziim yolu
aramakta olan ABC A.S. yetkilileri bu noktada kendilerine bu hizmeti verebilecek olan
factoring sirketiyle iligkiye gegmislerdir. Yapilan goriigmeler sonucunda agafidaki
sartlarda bir factoring s6zlesmesi imzalamiglardir:

- Factoring komisyonu: %1.25

- Iskonto bedeli: libor+2 (bu faiz oram1 ABC A.$.’nin daha evvelden kullandig
banka kredileri ile aym1 oldugu ve bu bedelin gelir tablosundaki genel giderler kalemi
i¢cinde oldugu var sayilmigtir. Aym1 orandaki faiz nedeni ile ABC A.$.’nin faiz giderleri
aynu olacaktir)

-On 6deme orani: %80 |

Imzalanan factoring sézlesmesi aynt giin yiiriirlii3e girmis olup bilango tizerinde su
etkiyi yapmugtir: ABC A $. alacaklarinin %80°1 karsihig aldi 6n 6demeyi (1.667 milyon
TL.) su sekilde plase etmigtir:

900 milyon TL. ile ticari borglarim1 kapatmig, 100 milyon TL. ile hammadde almus.
667 milyon TL. ile banka borglarini indirmistir. Buna gére bilango:

BILANCO (Milyon TL.)
1/1/1990
AKTIF PASIF
- Doner Degerler - Kisa Vadeli
Borglar
Kasa+Banka 92 Bankalar 1.191
Alacaklar 416 Ticarethaneler 845
Stoklar 1.805 - Ozkaynaklar
- Sabit Kiymetler 1.850 Odenmis
Sermaye 1.250
Birikmis Ihtiyatlar 50
Amortiisman (300)
Kar 572
TOPLAM AKTIF TOPLAM PASIF  3.908

CARI ORANI: 1.16 3.908
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ABC A.S.’nin bilangosu sozlesmenin imzalandifi giin daha likit hale gelmugtir.
Ayrica alacaklan hem azalmig hem de sadece factoring sirketinden oldugu i¢in kalitesi de
artmistir. Kar (izerindeki etki hemen gorilmeyecektir. Ancak firmanmn, factoring
sozlesmesini bir yil evvel yaptig1 varsayimu altinda, hammadde alimlarinin bir kismu pesin
yapilmig olacak vade farki 6denmemis bunun yerine factoring sirketine komisyon &demis

olacakti:

GELIR TABLOSU (Milyon TL.)

Satiglar 12.500
Satilan Malin Maliyeti (7.500)
Genel Giderler (3.500)
Amortisman (300)
F. Komisyon (156)
Vade Farki Faizi (304)
KAR 740

Ancak bilango ve gelir tablosundaki bu etki sonra gorilecektir. Factoring
sozlegmesi ile ABC A.S. aslinda kar marjim daha da artiracaktir. Clinka:

- Tahsilat problemine zaman ve para harcamayacaktir (telefonlar, teleksler, tahsilat
amagh yurtdis1 ziyaretleri, 6denen avukat ticretleni gibi)

- Daha rekabetgi sartlarla ve gliven iginde vadeli satiglar yaparak cirosunu
artiracaktir. '

Gergekten ABC A.S. factoring sirketi ile imzaladig bu s6zlesmenin etkilerini bir yil
sonra gorecekti. Bir sene igerisinde satislarinda %30’luk bir artiga karst genel giderlerinde
artis bu hizla olmayacak, ¢iinkii tahsilat, kerdilendirme ve satiy muhasebesi servislerine
gerek kalmayacakti. Ayrica ayn: sene iginde, iflas eden Italya’daki ahicisi Casa SpA’dan
alacakli oldugu 80 milyon liret, garanti kapsaminda factoring sirketi tarafindan 6denecek,
buna gore ABC A.S.’nin mali tablolan agagidaki gibi geligecektir;

75



GELIR TABLOSU (milyon TL.)

31/12/1990
Satiglar 16.250
Satilan malin Maliveti (9.750)
Genel Giderler (4.375)
Amortisman (300)
Forfaiting Komisyon (203)
Vade Farki Faizi (185)
KAR 1.437

Genel giderler satiglar kadar artmamugtir, ¢ilinkii factoring sirketi tahsilat ve

alacaklar ile birlikte bunlarla ilgili tiim kirtasiye, telekomiinikasyon, eleman ve yasal dava

giderlerini de Ustlenmistir, ayrica firma her tiirlii hammadde ve malzemey: kullandig:

fonlarla pesin alarak saglamustir.
Sadece batan alicidan kaybedilecek paranin kargilanmasi ile ABC A.S. yaklagik 200
milyon TL’lik bir giderden kurtulmus olacak, buna ilaveten bu tahsilat izin yapacaklan

seyahat, avukat, mahkeme masraflant gibi kalemler de digtiniiliirse boyle bir durumun
ABC AS. i¢in ne kadar 6neml oldugu gorilecektir.
Satislar sadece %30 artarken, kar 2.5 katina gikmustir. Ilgili bilangolarda agagidaki

gibi olacaktir.

Goriildugi gibt ABC A.S.’nin bilangosu daha likittir.

BILANCO (Milyon TL.)
31/12/1990
AKTIF PASIF
- Doner Degerler - Kisa Vadeli
Borglar
Kasa+Banka 226 Bankalar 1.072
Alacaklar 542 Ticarethaneler 514
Stoklar 2.655 - Ozkaynaklar
- Sabit Kiymetler 1.850 Odenmis
Sermaye 1.250
Birikmis Ihtiyatlar 400
Amortiisman (600)
Kar 1.437
TOPLAM AKTIF  4.673 TOPLAM PASIF  4.673
CARI ORANTI: 2.16

76



Boylece ABC A.S. alacak yonetimi, nakit yonetimi ve tahsilat yonetimi
hizmetlerinden faydalanarak problemlerini ¢6zmiis, yoneticileri sadece tiriin geligtirme,

satig arttiric1 yontemlerin planlanmast ve uygulanmasi ile-ugragir hale gelmislerdir.

3.4. Tiirkiye’de Forfaiting Uygulamas:

1980 sonras: dis ticaretimizde goriilen gelismeler, ihracatin hizli artigi, gesitli satig
tekniklerinin  degerlendirilmesini, Ttrkiye’deki uygulanma imkaninin aragtinlmasim
zorunlu kilmistir.Giderek uluslararas: piyasalarda 6nemli pazar paylan elde eden Tirk
ihracatgilari  de@isik 1thalatga Ulkelerle ve onlanin gesitli talepleri ile ylzylize
gelmektedir. Giinimiiz ~ diinyasinda  ticaret  serbestlestirilmeye caligildigi  Slgiide
zorlasmakta, nakit para problemleri artmakta, ahm-satim islemleri kredili sekle
doniismektedir. Ulkelerin artan slgiide kredili islem-talepleri de, nakit paraya ihtiyaci olan
saticlan yeni korunma ve destek yontemlerine itmektedir 17 .

Forfaitingin yaygin ve etkin kullanilmasi 6ncelikle tlkenin yatiim mallan
ihracatinin ¢ogalmasi, orta ve uzun vadeli satiglarin yapilmas: ve bu ihracatin riski yiiksek
olan iilkelere olmamasi gerekmektedir 7 .

Ihracat kredi sigortasi, factoring uygulamalan gibi forfaiting’te bu gelismeler
igerisinde iilkemizde uygulama alant bulmustur '”* .

Fakat iilkemiz uygulamasinda forfaiting finansmaninin gelismesini engelleyen ve
forfaiting’in orta vadeli finansman teknigi olmasina ragmen uygulamayr kisa vadeye
tagtyan baz1 sorunlar bulunmaktadir.

Turkiye’nin ihracat kompozisyonunda dayamkh tilketim mali ve yatinm mal
thracat bﬁﬁik yer tutmaktadir. Ayrica (llkemiz ihracatimin biyiikk kismu siyasi ve
ekonomik istikrar agisindan fazla giiven verici olmayan Ortadogu iilkelerine
yapiumaktadir.Bu etkenler forfaiting’in gelismesi agisindan o6nemli bir smirlama
olusturmaktadir Fakat tilkemizdeki bankalarin hizla uluslararasi piyasalara girmeleri ve bu
piyasadaki yenilikleri ve uygulamalan iilkemize yansitmalan agisindan olumlu bir

gelismedir 17 .

173 Beratiye Onci, a.g.e., s. 41.

74 Niyazi Erdogan, a.g.c., s. 195.

175 Nesrin K1zilgaglayan: Dis Sattmin Finansmaminda Uygulanan ki Yeni Yéntem: Factoring-
Forfaiting, Yayinlanmams Yiiksek Lisans Tez, Istanbul 1990, s. 75.

176 Sudi Apak, a.g.e., s. 121.
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Tirkiyede asagidaki islemler forfaiting’e konu olmaktadir:

- Uluslararasi normlara uygun olarak diizenlenmis, bir bankamn avalini igeren,
vadesi 180 giinii gegmeyen, TL veya konvertibl dovizler iizerine diizenlenmis bonolar
veya poligeler,

- Odeme vadeleri fiili ihracattan itibaren 180 giinii agmayan, gayri kabili riiculu
biitiin teyitli akreditifler,

- Kredili ihracat kapsaminda ve kredi sozlesmelerinde 6ngoriilen siireleri agmayan
akreditifler,uygun vesaik ibrazinda,

- Yasal doviz getirme siirelerini agmayan ve bir yabanci bankanin gayri kabili riicu
bir garantisini tagtyan mal mukabili islemler '’

Forfaiting fiat1 alabilmek i¢in ihracat¢imin su bilgileni forfaiting kurulusuna iletmesi
gerekmektedir '*

- Forfaiting igleminin yapilacag: para birimi, tutan ve vadesi

- Ihracatgimin adi ve adresi

- Ithalatgmin ads ve tilkesi

- Garanti veya aval verenin ad1 ve tilkesi

- Glivencenin tiiri (aval veya banka garantisi )

- Forfaiting konusu borcun tiirii (bono veya polige)

- Geni 6deme plani (senetlerin tutarlar: ve vadeleri)

- Thrag edilecek malin cinsi

. - Mallanin teslim tarihi

- Senetlerin forfaiting kurulusuna teslim tarihi

- Gerekli miisaadeler ve lisanslar (ithal lisansi, transfer izni v.s.)

- Senetlerin 6deme yeri

Bu bilgiler forfaiting kurulusuna ulagtiginda ihracatgiya aninda baglayici olmayan
endikatif fiyat verilir. Daha sonra sdzkonusu igleme ait tiim sartlarda én mutabakata
varilmasiyla, ihracatgiya kesin fiyat verilir ve bir taahhiit komisyonu karsiig, bu fiyat
islem gergeklesene kadar sabit tutulur.

177" Ali Ceylan, a.g.e., s. 53.
178 jktisad Bankast Forfamng El Kitapgig1, a.g.e., s. 15.
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3.5. Forfaiting Ile Ilgili Yasal Diizenlemeler

Tiirkiye’de forfaiting’le ilgili olarak ilk yasal diizenleme Merkez Bankasi’nmn 1-M
sayih 05.07.1991 tarihli genelgesidir.Bu genelgede ihracat bedellerinin tahsili i¢in, hangi
tiir iglemlerin, hangi tir senetlerin ve hangi tiir akreditiflerin forfaiting islemine tabi
tutulacag agiklanmistir. Buna gore, kabul kredili 6deme sekline gore yapilacak ihracat
icin diizenlenecek poligelerin akreditif, vesaik mukabili, mal mukabili 6deme sekilleriyle
ilgili hitkiimlere tabi tutulacagy gibi, ihracattan itibaren en son 180 giin olacagy,
poligelerin konvertibl bir doviz cinsi veya Turk Lirasi iizerinden diizenlenecegi,
kesideciye riicu edilemeyecegi sartim1 tagtyacagi, senedin ciro edildigi tarihteki iskonto
oranini agmamasi kaydiyla yurt disindaki bankalara iskonto ettirilebilecegi belirtilmisti 7.

T.TX’nun 597. Maddesinin 1. Fikrasinda, “aksine sart bulunmadik¢a ciranto,
poligenin kabul edilmesinden ve 6denmemesinden mesuldiir.”denilmektedir. Kanunun
591.maddesinde ‘kesideci, policenin kabul edilmemesinden ve &denmemesinden
mesuldiir.Kesidecinin kabil edilmemesi halinde mesuliyetten kendini muaf tutmasi caiz ise
de 6denmeme halinde mesuliyetten muaf oldugu gosterilen kayitlar yazilmamig sayilir”
hitkkmii yer almaktadirBu nedenle, ihracatgi, ithalatgi izerine, 6denmeme halinde
sorumlu olmayacadl kaydii tastyan police keside edemez. Forfaiting’de ise, kredili
ihracat alacaklannin forfaiter’a ‘gayri kabili riicu” seklinde devredilmes: gerektiginden,
banka avali veya garantisi olmayan poligeler yerine ithalatginin ihracatgr lehine
diizenledigi bonolar kullamlmaktadir.Ancak, ihracat yonetmeliginin kredili ihracat
bolimiinde ‘kredili ihracat uluslararasi bankacihk teamiillerine goére yapilir”
denilmektedir **° .

Mal bedeli dévizlerin taksitleri i¢in: yurt digindaki giivenilir bir bankanin verecegi
teminat, garanti veya kontrgaranti yahut aval kargthinda ve yonetmelige ekli listede yer
alan konvertibl doéviz cinsinden bir borg senedi diizenlenebilir. Kredili ithracat bedellerini
erken almak isteyen ihracatginin: senetlerini TPKK mevzuat hiikiimlerine gore yetkili bir
banka aracilifiyla yurt diginda bir muhabir bankaya veya muteber bir kredi kurulusuna
yahut yurt igindeki bankalara iskonto ettirmesi miimkiindiir 18l

1% Ali Ceylan, a.g.e., s. 2. ' -
180 Mali Diinyamizin Yeni Kavramlan, Istanbul, Miilkiyeliler Vakfi, a.g.e., s. 25-27.
18! Tezer Palacioflu, a.g.e., s. 44.
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Ulkemizde forfaitingin gelismesini engelleyen bir sorun da “Tirk Parasmin
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar'in  getirdigi  dizenlemelerden
kaynaklanmaktadir. Ciinkii 32 sayih karanin 8. Maddesi hiikiimlerinde ihra¢ edilen
mallarin bedelinin fiili thrag tarihinden itibaren en ¢ok 180 giin iginde yurda getirilmesi
ongoriilmektedir.Orta vadeli bir finansman teknigi olan forfaiting bu yasal diizenleme
neticesinde tilkemizde 180 giin igine sigdinimakta ve kisa vadeli bir hal almaktadir. Ayrica
TL’nin hentiz tam konvertebiliteye gegememesi forfaiting isleminin yabanci paralar
{izerinden yapilmasini gerektirmekte ve kur riski olugturmaktadir *** .

Biitiin olumsuz sartlara ragmen forfaiting iilkemiz uygulamasina girmekte ve
uygulama alani bulmaktadir. Bunun en baglica sebebi de iilkemizde bankacilik sektoriiniin
uluslararas! piyasalara girmesi ve buradaki gelismeleri iilkemize getirmesidir. Ayrica
tilkemizde bazi bankalarin tilkemizde uygulamasi olan bazi finansman ¢esitleri konusunda
onciiliik yapmasi olumlu bir gelismedir. Ciinkii tlkemizde leasing’te gérdiigiimiiz gibi
uygulama 6nce olmakta yasal diizenleme daha sonra gelmektedir. Fakat Tiirkiye ihracata
yonelik bir kalkinma politikas1 uygulayan bir tilkedir. Bu yiizden tilkemizin ihracati
gelistirmek i¢in gerekli olan ihracat finansmani alanindaki yasal diizenlemeleri bir an 6nce
gelistirmesi ve bu konuda engeller olugturan yasal diizenlemeleri de kaldirmas:
gerekmektedir '# .

3.6. FORFAITING UYGULAMASI

Omek islem: Hes - Belle

Bir Tirk sirketi olan Hes, Italyan sirketi Belle’ye elektrik kablosu satmak
istemektedir. Toplam mal bedeli pesin $ 400.000.~ olup Belle alt1 aylik taksitlerle 2 yilda
6deme yapmay: 6nermektedir. Miisterisi bulundugu Bankcino aval vermeye hazirdir.

Ote yandan Hes mallarin sevkinden sonra 30 giin i¢inde mal bedelinin tamamimn
eline gegmesini istemektedir. Bagvurdugu Forfaiter bu islemi finanse edebilecegini
soylemis ve sevkiyatin en ge¢ 30.9.1991 tarihinda yapilacaf ve iskontonun en geg
30.10.91°de gergeklestirilecegi esasma gore 1.7.1994 tarihinde yillik % 9 diiz iskonto

182 Beratiye Oncii, a.g.¢., 5. 49.
183 Sudi Apak, a.g.e., s. 123.
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oranini kote etmistir. Yilik %1 oraminda taahhiit komisyonu alinacagi da Forfaiter’in
sartlar1 arasindadir.

Satic1 Hes 48 saatlik bir opsiyon siiresi iginde bu sartlarin kabuliinii Forfaiter’a teyit
etmek durumundadir.

Forfaiter’in yardimiyla hazirlanan polige tutarlan doért esit taksit tutarina azalan
bakiye esasina gore faiz eklenmesiyle hesaplanmustir. Bu hesaplamada kullanilan faiz
orani, % 9 diiz iskonto faizi oranmna denk gelen gergek getiri oram olup ‘discount to
yield’ tablosuna gore % 9.875 olmaktadir. Malin satiy bedelinin ihracatginin eline net
geegmesi i¢in bu hesabin yapilmasi gerekir. Buna gore faiz ve polige tutarlan soyle
olmaktadir:

Vade Sonu Anapara Giin | Faiz Police Tutan
31.3.1995 100.000 182 19969.44 119969.5@4
30.9.1995 100.000 183 15059.38 115059.38
31.3.1996 100.000 181 9929.86 109929.86
30.9.1996 - 100.000 184 5047.22 105047.22

400.000 730 50005.90 450005.90

Bu sekilde elde edilen vadeli satis bedeli tizerinde aliciyla mutabakat saglayan Hes
72 saatlik opsiyon siiresi sonunda Forfaiter’a sartlar1 kabul ettigini bildirmistir. R
Forfaiter agagidaki yaztyla taahhiidiini vermigtir.

Sayin Baylar,

Ref: Forfaiting iglemi: Belle ....................... tarihli yazih bagvurunuza cevaben ve
sozlii anlasmamzi teyiden asafida aynintilari yazih islemden dogan poligeleri tarafiniza
ritcu hakki olmaksizin .satin alacagimizi bildirir ve teklifimizi onayimza sunarnz:

Alici ve tlkesi: Belle,.................

Italya
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Mal cinsi: Elektrik Kablosu

Finanse edilecek toplam tutar; US$ 450.005.90

Vade sonu: Bes adet yan yillik taksitler halinde, son vade 30.9.1996

Mallarin teslimi: 30.9.1994’e kadar

Polige ve diger belgelerin teslim tarthi: 30.10.1994’e kadar

Giivence: Bankcino’nun avali

Faiz oran1: 365/360 esasina gore, senevi % 9 diiz iskonto faizi.

Taahhiit Komisyonu: Bu teklifimizin tarihinden belgelerin ibrazina kadar gececek
siire i¢in senevi %1 olup iskonto tarihinde pegin ddenecektir. Ozel sartlar: Sézkonusu
mallar igin ithal lisansinin diizenlediine ve islemin iilke mevzuatina uygun olduguna
iligkin Bankcino’nun beyan yazs:.

Teklifimizin uygun bulunacag umidiyle bu mektubun suretinin tarafimzca
onaylanarak iadesini rica ederiz.

Saygilanmizla,

.................. Forfaiting Company

Sézkonusu senetler 30.10.94’de diiz iskonto oram % 9’den iskonto edildiklerinde
agagidaki tabloya gore Hes’e 6denecek net tutar $ 399.871.59 olarak elde edilecektir. Bu
meblag gorillecegi lizere mal bedeli $ 400.000.- a ¢ok yakin olup mevcut fark getiri
oraninin daha az kijsurath alinmasindan ileri gelmektedir.

iskonto Islemi R Iskontoya Esas Net Iskonto Faizi
Police Tutann - Giin Say:si Tuari
119969.44 182 5458.61
115059.38 365 10499.17
109929.86 546 15005.42
105047.22 730 41.492.42
450005.90 5013432

Ihracatgiya ddenecek tutar: $ 399871.59
Ote yandan Hes’e 6deme yapilirken $ 1512.52 tutannda taahhiit komisyonu da
mahsuben tahsil edilecektir. Amlan komisyon tutani Forfaiter’in kesin olarak iskonto
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tarihine kadar gecen 121 gunliik silire igin senevi %1 ve $ 450005.90 iizerinden hesap
edilmigtir.

Ihracatgimn anilan komisyon ve sair giderlerini malin satis bedeline ilave etmis
olacag dogaldur.

Yiiklemeden iskontoya kadar ge¢cen ortalama 30 ginliik stre forfaiter’in iskonto
edecegi senetlerin ve diger vesaikin temini igin gerekli bir siire olarak almmustur.

Forfaiter’m iskonto iglemi oncesinde kendisine ibrazim talep ettifi belgelerin
dokimi agagidadar:

- Hes tarafindan Belle lizerine kegide edilen ve onun tarafindan kabbbbul edildikten
sonra Bankcino tarafindan aval verilen dort adet polige, (bu poligeler Forfaiter’in uygun
buldugu formda olmah va iizerlerinde ABD$ cinsinden, kesinti, vergi, harg vs.
olmakstizin net ddenecekleri kaydimi tagimalidir. Poligeler Forfaiter’a ‘without recourse’
ciro edilmis olmahdir.)

- Poligelerin 6deme yeri poligelerin tizerinde gosterilmig olmahdir, (Aval bankasi
nezdinde veya ismi belirtilen diger bir banka nezdinde)

- Verilen avallerin aval bankasimin kayitlarina gectifini gosteren aval referans
numarasi poligelerde yer almalidir,

- Ithal iilkesinde poligeler damga vergisine tabi ise damga vergisinin 6dendigine
veya varsa, muafiyete iligkin kayitlar poligede yer almalidir.

- Aval bankasindan alinacak bir yazida Belle firmasinin kabul imzalaninin gegerli ve
sirketi baglayici nitelikte oldugunun teyidi, ithal lisansinin diizenlendigi ve yerel kambiyo
mevzuatina uyuldugunun teyidi aranacaktir. .

Forfaiter, ihracatgimin sorumluluklarini yerine geﬁrdiginden emin olmak i¢in ayrica
ticari sdzlesmenin bir kopyasiyla sevkiyatin yap11d1{g1mri delili olarak tagima belgesinin bir
kopyasini 1steyebilir.

Forfaiter iskonto isleminden sonra poligeleri vadelerinde Bankcino’dan tahsil
ederek kendi hesaplanim tasfiye edecektir.

Forfaiter’in poligeleri ikincil yatinmcilara (secondary market) satma segenedi de
mevcuttur. Ancak bu secenek daha ziyade faiz marjlanmin daha genis oldugu gekici
islemlerde uygulama bulabilir. Ornegimizde borglu iilke Italya oldugu igin finansman

faizine ilave edilen prim digiiktiir.
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Goruldigi gibi uluslararas rekabet iginde finansman temini en énemli olgulardan
birisi olarak yer almaktadir. Bugiin di pazarlarda alicilara kredili mal satmak gittikge
onem kazanan bir konu olmustur. Ulkemizde de giderek artan dig ticaret rakamlan
alternatif finansman yontemlennin uygulanmasi gereklilifini ortaya g¢ikarmustir. Bu
cercevede forfaiting’in, heniiz ok genis bir sekilde kabul gormiis olmasa bile gelecek bir
kag y1l iginde énemli finansman tekniklerinden biri olmasi muhtemel gozitkmektedir.

Bu finansman tekniginin kullanimmin artmas: bir yandan ihracat agisindan 6nem

tagirken, bir yandan da bankacilik sektoriiniin gelismesine imkan verecektir.

3.7. Factoring’le Forfaiting’in Karsilastirilmas:

Forfaiting iglemi, ihracat factoring’i ile baz1 benzerlikler gostermekle birlikte, her
iki finansal kurum arasinda farkliliklar vardir. Forfaiting iglemi, genellikle mal ve hizmet
ithracindan dogan ileri bir tarihte vadesi gelecek bir alacafin, daha 6nce bu hakk: elinde
bulunduranlara bagvurma (riicu) hakki olmaksizin satin alinmasidir. Bagka bir deyisle,
forfaiting islemi, ihracatgtya riicu s6zkonusu olmaksizin ihracattan dogan alacaklarin
satin alinmasidir. Béylece ihracatg, forfaiting islemiyle tahsil edilememe riski ve tahsil
yitkiimliiliigii de bankaya (Forfaiter’a) ait olmak tizere alacafim pesin para karsii
satmaktir. Bu islem, ihracat factoring’inden su noktalarda ayrimaktadir *** .

- Forfaiting’de politik, transfer ve ¢denmeme riskleri iistlenilirken, factoring’de
politik risk digindaki tism riskler iistlenilmektedir ** .

- Forfaiting igleminin konusu yatinm mallanidir. Oysa Factoring’in konusunu,
titketim mallan, kisa vadeli yatiim mallan ve hizmet edimleri olusturur:

- Forfaiting, ihracatgilarin mal ve hizmet ithracindan dogan orta vadeli alacaklarini,
tahsil edilememe riskiyle birlikte forfaiter’e satmasdir. Factoring ve forfaiting arasindaki
en 6nemli fark, vadeyle ilgilidir. Factoring, genellikle 1-6 ay vadeli senetler igin, forfaiting
ise 6 ay- 5 yil vadeli senetler iin kullanilir % .

- Factoring’de kural olarak alacagin %90°1 finanse edilirken, forfaiting’de iskonto
miktar: gikanldiktan sonra alacagin nominal degeri finanse edilir **” .

184 Arif Kocaman, a.g.e., s. 27.

185 Aykut Oncel, a.ge., s. 51. -
185 Ali Ceylan, a.g.e., s. 29. :

187 Arif Kocaman, a.g.e., s. 27.
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- Ote yandan, bankalar tarafindan tek tarafli olarak belirlenen kredi limitlerinin
isletmenin ihtiyaglanina ne olgide uydugu tartigilabilir. Oysa, factoring isleminde,
hizmetler misteriyle igbirligi icerisinde sunulmaktadir 188

Yukanda  bahsedilen  factoning-forfaiting  arasindaki  iliski  agagida
gruplandimnimaktadir: ** '

- Factoring hem yerel hem de uluslararas: islemlerden odogan alacaklar igin,
forfaiting ise genellikle uluslararas: islemlerden dogan alacaklar igin kullanulir.

- Forfaiting genelde belgeli ihracat talepleni igin, factoring ise her tiirlii ihracat
talebinde kullanilir.

- Forfaiting’de genellikle borglu bilgilendirmek istenir. Factoring’de ise borglu
bilgilendirilmemelidir.

- Factoring’de minimum tutar yoktur. Forfaiting’de ise minimum iglem tutan
25.000 ABD dolandir.

- Forfaiting’de ihracatciya bagvuru hakki yoktur. Factoring’de ise kusur halinde
ihracatciya bagvuru hakk: vardir.

-Factoring’de iskonto oranlan dolayisiyla ihracatciya maliyeti  yiikseltme
egilimindedir. Forfaiting’de ise iskonto oranlarn sabittir.

- Factoring’de alacak senetlerinin ikincil piyasalarda iglemleri yoktur. Fakat
forfaiting’de islemleri yoktur. Fakat forfaiting’de ise alacak senetlerinin ikincil pazarda
alim-satim mimkindiir.

- Son olarak forfaiting’de ana amag; 6denmeme riskini elimine etmek, vadede nakit
paranin transfer edilmeme riskini karsilamaktir. Factoring’de ise ana amag; yeniden
finansmam diizenleme, kredilendirilenin hesaplarini denetleme, muhasebe ve tahsilat

islerini yapmaktir.

188 Ali Ceylan, a.g.e., s. 30.
139 Niyazi Erdogan, a.g.c., 5. 194.
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TABLO: 7. Factoring - Forfaiting Arasindaki Fark

FORFAITING

FACTORING

Vade 6ay - 5 il arasinda degigmektedir.
ABD Dolan, Alman Marki ve Isvigre
Frang: gibi giiglii paralar islem gdrmektedir.

Yatinm mallarninin finansmaninda kullanihr.

Daha ¢ok uluslararas: iglemlerden dogan
alacaklar i¢in kullanilir.

Alacak senetlerinin ikincil Pazarda alim-
satimlar1 miimkiindir.

Genellikle belgeli ihracat talepleri igin
kullanulr.
Minimum

Dolandir.

islem tutan 25.000 ABD

Faiz iskonto metodu ile hesaplanir.

Ana amag: Odenmeme riskini elimine
etmek, vadede nakit paranin transfer
edilmeme riskini kargilamaktir.

Borglu genellikle bilgilendirilmez

- Iskonto oranlan sabittir.

- Thracatgrya bagvuru hakk yoktur.

Vade 30-180 giin veya en ¢ok 360 giindiir.
Miumkiin olabilen her para birimi islem
gorebilmektedir.

Buyiik o6lgiide titketim mallan isleme konu
olur.

Gerek yerel gerekse uluslararasi islemlefden
dogan alacaklar igin kullanilabilir.

Alacak senetlerinin ikincil piyasalarda iglemi
yoktur.

Her tuirlii ihracat talebinde kullanilabilir.

Minimum tutar yoktur.

Faiz cari hesaplar metodu ile hesaplanir.
Ana amag: Yeniden finansmam diizenleme,
kredilendirilen
muhasebe ve tahsilat iglerini yapmaktir.
Borglu bilgilendirilmelidir.

- Iskonto oranlan. dolayisiyla ihracatgiya
maliyeti yiikseltme egilimindedir.

- Kusur halinde ihracakgiya bagvuru hakki

vardif,

hesaplan denetleme,

Kaynak: Cagdas Finansman Teknikleri, Bilim Teknik Yaymnevi, Istanbul, Aralik

1995, s. 194.
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3.8. Diinyada ve Tiirkiye'de Factoring Uygulamalarmin Karsilastiriimasi

Tirkiye'de factoring 1988 yllmdén beri uygulanmakta olup, bugiin ulagtii nokta
islem hacmi agisindan bakildiginda heniiz yeterli degildir. Ozellikle diinya ile mukayese
edildiginde gidecegimiz ¢ok daha yol oldugunu soylemek mimkindir. Ancak bugiin
Turkiye'deki factoring sirketi sayisi olarak baktifimizda diinyanin birgok iilkesinden gok
daha fazla firmaya sahip olundugu goriilmektedir. Su an 50'nin tizerinde factoring sirketi
faaliyet gostermekte olup, mevcut islem hacmiyle ters orantih oldugu séylenebilir. Bu kisa
siirede, factoring 'in Tiirk ekonomisine ¢ok ciddi katkilar1 oldugunu séylemek miimkiindiir.
Ozellikle bankalara ve diger finans kuruluslanna ciddi bir alternatif haline gelmis, Tark
ihracatgisinin  ve sanayicisinin vadeli olarak ihracat ve satiy yapmalarina katkida
bulunmustur. Teknikolarak bakildiginda Tiirkiye'de 6zellikle 6nde gelen factoring sirketleri,
diinya standardinda factoring uygulamas: yapmaktadirlar. Ancak iglem hacminin 400milyar $
a ulastifn bu son yillarda Tirkiye'de factoring iglem hacminin 1 - 1.5 milyar $ oldugu
gorimektedir. Sektoriin gelismesi igin 6zellikle gergek factoring hizmetlerine déniilmesi
gerekmektedir. Buda stirekli ve devamli alacaklarin factoring'e tabi oldugu islemlerin
yapimasiyla mimkiindir. Giiniimiizde daha gok spot kredi benzeri factoring islemleri
yapiimakta, bu da factoring sirketlerin dogal olarak bankalarla rekabet eder hale gelmesine
neden olmaktadir. Diger bir sorunda tamtim factoring'in kabul gérmesi olayidir. Heniiz
factoring'in tam anlamiyla bilindigi gevreler oldukga kisithdir. Ozellikle gok biiyiik mal alim
yapan siipermarketler, biiyiik sanayi kuruluslani kendilerine mal satan firmalara factoring
yoluyla ddeme yapmay: istememekte bu da factoring'in gelismesine engel olmaktadir. Bu
firmalara factoring' in kendilerine ve onlara mal satan kuruluglara ciddi avantajlan
oldugundan haberdar olmamalarindan veya kendilerine mal satan kuruluslarin finansman
imkanlarindan faydalanma arzularindan kaynaklanmaktadir. Bu sorunun ¢dziilmesi igin
sektoriin gok daha yogun ¢ahsmasi gerekmektedir '*

Giderek genis uygulama olanag: bulan yurtigi factoring ile tiretici firmalar kisa vadeli

alacaklarina likidasyon imkam saglamaktadir. Kiymetli evrak niteligi bulunmayan faturamn

'% fsletme ve Finans Dergisi, “S6ylesi” say1.128 Kasim 1996 S.4
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factoring yolu ile likidasyonu 6zellikle orta 6lgekli firmalarda biyiime, saglikli yapi ve yeterli
isletme sermayesi imkam yaratacaktir. Hukuki ve mali sorunlan ¢dziilmiis bir factoring'in
Tiirk finans sekt6riinde dnemli bir yeri olacagina ve Tiirk ekonomisine ¢agdag bir finansman
yontemi olarak hizmetler verecegi asikardir™".

1990 yihnda Tirkiye'de Factoring sirketlerinin kurulmaya baglamas: ile birlikte
sanayici ve igsadamm factoring'i tamdi. Ancak fazla ilgi gostermedi. Factoring'in tilke
ekonomisine katkisi sektordeki gelisme ile birlikte artti. Sektorde gelisme li¢ yénde oldu.
Birincisi bankalar destegi ile kurulan birkag sirketin yogun gayretleri ile taninma ve miigteri
sayisinda artig oldu. Ikincisi miteri sayisinin artmasi iglem hacmini arttird. Uglincii geligme
ise ¢ok 6nemli ¢iinkii 1993 yilinin ¢ok iyi gecmesi bir takim miitegebbiislerin factoring'e
ilgisini artirdi ve firma sayisinda artis oldu. 1994 yilinda krize bagli olarak iglem hacmi
azaldi. 1995 yilinda tutukluk devam etti. Ancak ithalat ve ihracat factoring'i 6n plana gikt1.
Ozellikle uluslararas: baglantilar factoring sirketleri iglemlerinin yansim ihracat factoring'ine
kaydirdi. I¢ piyasa 95 yilinda yihin ilk 3 - 4 ay1 durgun gegti. Fakat ekonomideki olumlu
sinyaller faizlerde nispeten diisiis, i¢ piyasamn canlanmasini saglar. 1994 yili sonunda gikan
factoring ydnetmeliginin devreye girmesi ile factoring sektorii resmen Hazine'nin y6énetim ve
denetimine girdi.

1990 yilinin sonlanna dogru factoring isglemleri banka biinyesinde ayn tiizel kisiler
seklinde olusturulmugtur. Bu yildan sonra i diinyasimn bankaciliktan farkli bir alternatif
finansman teknigine artan ilgisi sonucu, gerek bankalar gerekse 6zel girisimciler bu sektére
yogun bir gekilde yatirim yapmuglar ve bugiin 60 adet factoring sirketi kurulmustur. Hazine
verilerine gére 1996 yilinin Mart sonu itibariyle sektoriin islem hacmi yaklagik 20 trilyon TL.
sina ulagmugtir. Bu rakamda gostermektedir ki Tiirk i§ diinyas: Factoring y&netimi alternatif
bir finansman teknigi kabul etmis ve yogun bir sekilde kullanmaya baslamugtir. Ancak
sektoriin Oniinde 6nemli bir potansiyel bulunmaktadir. Bunu goérebilmek igin yurtici ve
uluslararasi islem hacimlerine bakmak gerekir'®>.

Hazinenin 96 Mart sonu verilerine gore yurtigi iglem hacmi 16 triyon TL. civarinda
olusmakta, uluslararas1 islem hacmi ise 4,5 trilyon TL. gergeklegmistir. Sektdrde yil sonu
beklenen ihracat ciro rakami 400 milyon $ civarinda olacaktir. Bu da gdstermektedir ki

factoring sektoriinin gerek yurtiginde gerekse Tiirkiye'nin ihracatindan alacag Gnemli

*! Tiirkiye'de Factoring agm S. 81
192 jsletme ve Finans Dergisi "Stylesi” Sayi.128 Kasim 1996, S.16
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miktarda pay s6z konusudur. Sektoriin bu nedenle 6nii agiktir. Diinya factoring hacmi hizla
biiytimekte olup, 199 yili itibariyle diinya factoring iglem hacmi %15 artis géstermis ve 340
milyar $ 'dir. Tirkiye'nin factoring hacmi %26 oraminda artarak 1,1 milyar $ olmustur. Buna
gore Tirkiye'deki factoring pazannin bilylime orami diinya pazarindan daha yiiksektir.
Diinya factoring hacminin dagilim incelendiginde ii¢ tlkenin pazarinin %50 'sini elinde

tuttugu goriilmektedir. Bu tilkeler;

Amerika 60,9 milyar $ factoring sirketi sayisi: 14
Italya 54,6 milyar $ factoring sirketi sayis1: 70
Ingiltere 52,3 milyar § factoring sirketi sayisi: 45 ile izlemektedir.

Sektorii gelistirmek igin agagidakileri 6nerebiliriz,

- Factoring'in bankalar - leasing gibi bir yasanin olmasi

- Sermaye limitinin banka ve leasing gibi arttinlmas:

- Factoring igin yurtdisi kredi saglanmasi

- Factoring isleminin; Déviz kazandirici islem iginde sayilacak sekilde prefinansman
kredisi kullanma imkam getirilmesi

-Leasing - factoring gibi ve diger finansman kuruluglar hazinede ikinci bir inter fon

" olusturulmasi

- Factoring iglemleri igin wvergi, resim, har¢ istisnasi getirilmesi'®.

13 Isletme ve Finans Dergisi "Soylesi" Say1. 128, Kasum 1996, S.17
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SONUC

Factoring ve forfaiting heniiz Tiirkiye'de ¢ok kisa bir gecmise sahipdir. Bu
finansman sistemleri ticaret piyasasinda, islem hacmi agisindan ¢ok hizli biiyiimekte
olup, mali sistem igerisinde yer alan en dinamik sektorler arasinda yerini almistir.
Ancak nicelik agisindan hizla biiyiiyen factoring ve forfaiting islemlerinin nitelik
agisindan heniiz yeterli bir diizee gelmedikleri gézlemlenmektedir.

Tiirkiye'deki ekonomik yapinin ihracati destekler nitelikli olmasi ve enflasyon
oraninin yiiksek olmasi gibi nedenlerden dolayi, Tiirkiye factoring ve forfaiting
acisindan iyi bir pazardir.

Ote yandan heniiz Tiirkiye'de factoring sirketleri yeterli uzmanliga ulasamamig
durumdadir.Ornegin factoring sirketleri modern anlamda bir alacak ydnetimi hizmeti
verememekte, miisterilerine borglular1 hakkinda yeterli bir istihbarat
saglayamamaktadirlar.

Giin gectikce daha fazla yayilan factoring ve forfaiting taminmasina ve
yararlarinin miisteri ve borglu firmalar tarafindan da bizzat yasanarak goriilmesine
neden olmaktadir. Factoring ve forfaiting gercek tamimina bagli olarak tanitilmali ve
uygulanmalidir. Ancak bu sekilde, bu modern finansal hizmet tiirlerinden beklenen
yararlar elde edilecektir.

Tiirkiye'de heniiz ¢ok kisa bir gecmise sahip olan factoring ve forfaiting
sirketlerinin daha etkin calismalarim1 saglayici hukuki diizenlemelerin biran Once
yiiriirliige konulmasinin gerektigi ve buun yapalabilmesinin bu girketlerin mali agidan
daha saglam ve giivenilir bir yapiya kavusarak, sektore iligkin 6nyargilarin bertaraf
edilmesine bagli oldugu diisiiniilmektedir.

Hizla bﬁyﬁyen diger iskollar1 gibi factoring ve forfaiting de bazi problemleri
beraberinde getirmistir. Factoring ve forfaiting hem kullanicilar ve hem de

uygulayicilar: acisindan ne yazik ki tam olarak taninmayan ve bilinemeyen finansal
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sistemler olmugtur. Fakat biitin bunlara ragmen factoring ve forfaiting islemlerinin
maliyetlerinin yaninda miigterilere sagladiklan faydalar gok daha fazladir.

Misteriler factoring ve forfaiting iglemleri sayesinde her seyden 6nce alacagimn
tahsili sorunu ile ugragmaktan kurtulmaktadir. Bunun diginda alacagin yvnetimine iligkin tiim
sorunlan factoring ve forfaiting sirketine yiiklemekte ve boylece biiro ve personel
giderlerinden 6nemli dlgiide tasarruf saglamaktadir. Miisteri tasarruf ettigi bu kaynaklan
tiretim alanina kanalize etmekte ve firmasimin verimliligini arttirrmg olmaktadir. Factoring ve
forfaiting sirketlerinin sundugu bu hizmetler kiiglik ve orta olgekli isletmeler agisindan gok
onemlidir. Zira bu igletmelerin finansmani daha ¢ok kendi 6zkaynaklarma bagh olmakta ve
kredi elde etmekte zorlanmaktadirlar.

Kiigiik ve orta ¢apli bagimsiz igyerleri igin factoring - forfaiting finansman desteginin
var olmasi her iilke ekonomisinin ihtiyag duydugu bir imkandir. Bu imkanin degerli
oldugunun kamiti, baska yollarla gergeklesemiyecek olan karli ve hizli biyiimeyi geligmis
tilkelerde kiigiik isletmelerin factoring ve forfaiting hizmetini kullanmalarina borglu olduklan
gergegidir. Yerlegik kurallarin bulunmayigi banka sisteminin katih@i, yanlis anlamalar ve
firsatgiliklar nedeniyle olugan bu durumu factoring ve forfaiting lehine diizeltmek i¢in meslek
kuruluglan etkinliklerde bulunmuglar ve son senelerde factoring - forfaiting'e gerekli itiban
iade etmede onemli gelismeler saglamiglardi, Bununla beraber hizmetin ve hizmeti verenlerin
caligma prensipleri kanuni gergeve iginde daha iyi oturtulmadik¢a geligmenin tamamlandig
sOylenemez. Factoring iglemlerinin hem hizmet kalitesi hemde 6zellikle ihracat islemleri
agirhikh olarak yayginlagmast ile birlikte bu hizmeti kullanan firmalar vadeli satis yaparak ve
acik hesap seklinde caligarak yeni pazarlara agilma imkamina ve bu pazarlarda rekabet
edebilme gticiine ulagacak boylece factoring sektdrii uzun vadede ihracatin artmasi yoniinde
onemli bir rol oynayacaktir.

Her gegen giin daha fazla yayilan factoring ve forfaiting iglemleri factoring ve
forfaiting'in taninmasina ve yararlani miisteri ve borglu firmalar tarafindan da bizzat
yasanarak goriilmesine neden olmaktadir. Factoring ve forfaiting gercek tamimina bagh
olarak tamitiimali ve uygulanmalidir. Ancak bu gekilde bu modern finansal hizmet tiirlerinden
beklenen yararlar elde edilebilir.

Factoring ve forfaiting'in igleyigine dahil olan hukuk dallarimn hizmetin ihtiyacina
cevap verebilecek bigimde gozden gegirilmesi hizmete 6zgii yerlegik kurallarin saptanmas,
cesitli ulkelerin kurallarimin bu baglamda standartlagtirilmas: factorleri ve forfaiter'lan
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hizmetlerini daha giivenli bir ortamda, dolayisiyla daha etkin ve ekonomik olarak
siirdiirmelerine olanak verecektir. Bunun sonucunda da bu hizmetlerin yanlis kullanimi
azalacak ve netlestirilmis ortamuin gekiciligi bunlar kullananlarin sayisini arttiracaktir.

Kisa zaman igerisinde bu sorunlatin ¢oziilmesi ile factoring ve forfaiting Tirk finans

sektoriine gok dnemli hizmetler verecektir.
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